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1. Apresentac¢ao da Politica de Investimentos

Politica de Investimentos dos Planos de Beneficios administrados pela PREVISC, referente
30 exercicio de 2026 e com vigéncia até 2030, visa a:

3) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas,
internas ou externas 3 Entidade, que participam do processo de andlise, de
assessoramento e decisorio sobre a aplicagdo dos recursos do plano, diretamente
ou por intermédio de pessoa juridica contratada.

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relagdo aos
principais aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos.

c) Delimitar os perfis de investimentos e submassas que constituirdo os Planos,
estabelecer os prazos de opgao de troca, bem como suas respectivas alocacbes de
investimentos e niveis de risco, em simetria as disposicdes regulamentares dos
planos.

No processo de planejamento desta politica, a3 Entidade adotou o horizonte de 60
(sessenta) meses, prevendo revisdes anuais, conforme preconizado pela legislagdo em
vigor. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na regulamentagdo do
setor, sobretudo na Resolugdo CMN n? 4.994, de 24 de margo de 2022 (ja alterada pela
Resolu¢do CMN n° 5.202, de 27 de margo de 2025) e na Resolugdo PREVIC n2 23, de 14 de
agosto de 2023 e suas respectivas alteracdes.

A Entidade ndo realizara a negociacao de ativos pertencentes ao Plano com quaisquer
outros planos que seja administrado pela propria Entidade, conforme disposto na
Resolu¢do PREVIC n° 23 de agosto de 2023.

Na elaboragao desta Politica de Investimentos foram empregadas técnicas de analises de
riscos e cenarios, avaliagdes e projecbes de indicadores econdmicos, considerando 3
modalidade do plano, suas especificidades, custos, necessidades de liquidez, os fluxos
previdencidrios e demais fluxos esperados de pagamentos dos ativos. As conclusdes
obtidas com estes estudos oferecem subsidios para a definicdo das diretrizes de alocagdo
expressas nesta politica.

2. Estrutura de Governanca de Investimentos

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n? 23/23, Art. 212, Inciso VI, alinea f.

A estrutura de governanga de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre
os diferentes niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas a
objetivos de atuagdo, inclusive com o estabelecimento de algadas de decis3o de cada
instancia.
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2.1. Responsabilidades e deveres individuais

A pessog, fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestao
dos investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuigdo
ou fungdo desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando
direta ou indiretamente, ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na
aplicagao dos recursos dos planos, deve, para além das obrigagdes legais e regulamentares:

. Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e
regulamentares;

ll.  Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as
responsabilidades inerentes 3o exercicio profissional de cargo, emprego ou fungdo
relacionada a gest3o de investimentos;

lll.  Observar atentamente a segregacdo de fungbes, abstendo-se de realizar tarefas
ou atividades que possam comprometer 3 lisura de qualquer ato, proprio ou de
terceiros, devendo comunicar prontamente ao seu superior imediato ou ao 6rgao
colegiado de que seja membro;

IV.  N3o tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fungdes junto a3 EFPC
ou fora dela, que possa resultar em conflito de interesses; e

V.  Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser
identificada acdo, ou omissdo, que ndo esteja alinhada aos objetivos dos planos
administrados pela EFPC, independentemente de obten¢do de vantagem para si
ou para outrem, da qual resulte ou n3o prejuizo;

VI.  Agir, em todas as situagbes, de acordo com o Ato Regular de Gestdo, tipificado no
§ 12 Art. 230 da Resolugao PREVIC n? 23:

“§ 12 Considera-se ato regular de gestlio, nos termos do pardgrafo unico do art. 22 da
Resolugcéio CGPC n? 13, de 2004, aquele praticado por pessoa fisica:

I - de boa-fé, com capacidade técnica e diligéncia, em cumprimento aos deveres fiducidrios em
relagdo a entidade de previdéncia complementar e aos participantes e assistidos dos planos de
beneficios;

Il - dentro de suas atribuicbes e poderes, sem violagdo da legislagGo, do estatuto e do
regulamento dos planos de beneficios; e

Il - fundado na técnica aplicdvel, mediante decisdo negocial informada e refletida e
desinteressada.”

2.2.Distribuicdo de competéncias

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuigdes de cada um dos drg3os de governanga
da Entidade, sem prejuizo de atribuicSes adicionais definidas em documentos internos:
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Conselho Deliberativo

e Deliberar sobre a Politica de Investimentos e suas respectivas atualiza¢des anuais;
e Estabelecer de forma clara e objetiva a segregacao de funcdes;

e Designar o AETQ;

e Designar o ARGR ou os membros do comité responsavel pela gestao de riscos;

e Deliberar sobre a aplicagao dos recursos garantidores, de acordo com o limite de

alcadas elaborado pela Entidade (Politica de Algadas).

Conselho Fiscal

e Fiscalizar as atividades de investimento da EFPC;

e Fiscalizar o cumprimento das disposicdes da Politica de Investimentos e suas
respectivas atualizagdes anuais;

e Manifestar-se no relatdrio semestral de controle interno sobre a aderéncia da
gest3o a presente politica, o qual devera conter, no minimo, os seguintes aspectos:

3. ConclusBes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo
dos recursos garantidores dos planos de beneficios as normas em vigor e 3
Politica de Investimentos;

b. Recomendacbes a respeito de eventuais deficiéncias, com o
estabelecimento de sugestdes de saneamento, quando for o caso;

c. Avaliar a efetividade dos controles internos acerca do gerenciamento das
certificagbes profissionais requeridas.

e Examinar e analisar as demonstragdes financeiras, os controles gerenciais,
financeiros e operacionais.

Diretoria Executiva

e Propor a3 Politica de Investimentos, bem como as suas respectivas atualizagdes
anuais;

e Deliberar sobre a aplicagdo dos recursos garantidores, de acordo com o limite de
alcadas elaborado pela Entidade (Politica de Algadas);

e Celebrar contratos com prestadores de servigos;
e onitorar o risco e o retorno dos investimentos;

e Deliberar acerca dos processos de selegdo, monitoramento e avaliagdo de
prestadores de servigos relacionados a gestado de investimentos;

e Elaborar as demonstragdes financeiras, os relatdrios de controles gerenciais,
financeiros e operacionais;

e Definir os periodos de opgdo de troca de perfil para os planos que oferecem essa
possibilidade.
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Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

e Providenciar todo o necessario para a implementacdo da Politica de Investimentos,
responsabilizando-se pelas a¢bes e coordenagao das atividades de investimento.

Administrador ou Comité Responsavel pela Gestdo de Risco (ARGR)

e Providenciar todo o0 necessario para 3 implementagdo das agbes de gerenciamento
de riscos, responsabilizando-se pelas agdes e coordenagdo das atividades voltadas
3 esse proposito.

Comité de Investimentos

Org30 assessor da Diretoria Executiva e do Conselho Deliberativo da PREVISC, cuja
principal funcdo é avaliar e orientar de forma consultiva as decisGes para efetivacdo de
operacdes, nas diversas modalidades de investimentos. E composto de no minimo 7
membros, a saber:

. No minimo 4 representantes dos patrocinadores indicados pelo Conselho
Deliberativo;
[l. O Diretor Superintendente;
lll. O Diretor Administrativo Financeiro da PREVISC;

IV. Um colaborador da area de investimentos da PREVISC.

2.3. Politica de Algadas

As alcadas dos 6rgdos de governanga sao definidas na Politica de Algadas da Entidade.

3. Designagao das Fungdes de AETQ e ARGR

Designam-se para o exercicio segregado das fun¢des de Administrador Estatutario
Tecnicamente Qualificado (AETQ) e de Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos
(ARGR), durante o periodo de vigéncia da presente Politica de Investimentos,
respectivamente:

DESIGNACAO DE AETQ E ARGR
Fungao CPF Nome Cargo
AETQ 333.576.096-49 Ricardo José Machado da Costa Diretor .Admln'lstratlvo
Esch Financeiro
ARGR | 335.601.530-34 Regidia Alvina Frantz Superintendente
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4. Mitigacdo de Potenciais Conflitos de Interesse

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n® 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea g.

Os critérios e procedimentos para mitigacao de conflitos de interesse de seus prestadores

de servigos e das pessoas que participam do processo decisorio estdo presentes no Codigo
de Etica da Entidade.

S. Diretrizes Gerais para Procedimentos de Investimentos

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n® 23/23, Art. 212, Inciso VI, alineas c/ e.

A avaliacdo, o gerenciamento e o acompanhamento do risco e do retorno dos
investimentos serdo executados de acordo com a legislagdo e com as diretrizes
estabelecidas na presente Politica de Investimentos. Mais informacbes dos
procedimentos e critérios relativos as Diretrizes Gerais de selecdo, avaliagcdo e
monitoramento constam na Politica de Gest3o de Investimentos vigente da Previsc.

6. Sobre os Planos

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n? 23/23, Art. 212, Inciso IV.

A presente Politica de Investimentos considera @ modalidade do plano de beneficios, suas
especificidades, as necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir.
Deste modo, a constru¢ao da carteira visa a compatibilizar a aloca¢do em ativos com as
necessidades do plano:

PLANO DE BENEFiCIOS
Nome Modalidade CNPB CNP)

PLANO DE BENEFICIOS SENAI - PIPREV D 2005.0048-47 | 48.307.265/0001-63
PLANO DE BENEFICIOS SESCPREV-SC [ 2006.0014-11 | 48.307.299/0001-58

PLANO DE BENEFICIOS PREVSENAI-MA D 2006.0058-47 | 48.307.339/0001-61
PLANO FIEMTPREV D 2007.0012-92 | 48.307.358/0001-98

PLANO PREVFIEPA D 2008.0031-83 | 48.307.408/0001-37

PLANO PREVIFIEA [ 2009.0033-65 | 48.307.454/0001-36

PLANO DE BENEFICIOS SESI-PIPREV [ 2013.0012-74 | 48.307.564/0001-06
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PLANO PREVITE CD 2015.0006-74 | 48.307.600/0001-23

PLANO DE BENEFICIOS LUNELLIPREV CcD 2018.0017-1 48.307.673/0001-15

PLANO DE BENEFICIOS PREVISC-FIESC* 8D 1987.0002-18 48.306.713/0001-04

PLANO DE BENEFICIOS PREVISC- 48.306.826/0001-00
FECOMERCIO/SESC* 8D 1993.0013-M

PLANO DE BENEFICIOS PREVISC-SENAI-PI 80 1992.0016-18 48.306.812/0001-96

PLANO DE BENEFICIOS PREVISC SENAI-MA 8D 1994.0019-92 | 48.306.860/0001-84

PLANO DE BENEFICIOS PREVISC SISTEMA FIEP Ccv 1997.0032-1 48.306.964/0001-99

PLANO DE BENEFICIOS UNIVALIPREVIDENCIA cv 1998.0055-18 | 48.307.012/0001-90

PLANO UNER] PREV Ccv 1998.0041-47 | 48.306.999/0001-28

PLANO DE BENEFICIOS SENACPREV cv 1999.0021-56 | 48.307.046/0001-84

PLANO DE BENEFICIOS FIESCPREV cv 2000.0061-83 | 48.307.116/0001-02

*Planos em processo de retirada do patrocinio.

6.1. Cenario Macroecondémico

O cenadrio macroecondbmico tem por objetivo detalhar a projecdo de varidveis
macroecondmicas 3 partir da conjuntura atual e por intermédio de premissas e hipoteses
condizentes com realidade econdmica, a3 fim de prover as demais 3areas da Entidade
analises que contribuam para a condugdo dos processos de alocagdo e tomada de decisdo
de investimento.

As projecdes dos principais indicadores econdmicos s3o utilizadas para desenhar estes
cendrios, que também servirdo como pano de fundo 3as andlises e 3os estudos
macro/setorial, com intuito de informar aos gestores os principais impactos possiveis
sobre os diversos mercados e, assim, tornar @ tomada de decisdo mais segura e eficiente.

0 detalhamento dos cenarios é parte integrante dos documentos que embasam esta
politica sobretudo o cenario base utilizado nas proje¢des dos investimentos e nos estudos
de macroalocagdo realizados em paralelo com o preparo desta Politica de Investimentos.

6.2.Passivo Atuarial

Com base nas caracteristicas do plano, a Entidade realiza um estudo de macroalocagao
(AL - Asset Liability Management) do plano, visando 3 manutengdo de uma carteira que
proporcione retornos compativeis com a meta atuarial e, simultaneamente, minimize a
probabilidade de déficit atuarial.

0 estudo de AL tem como objetivo otimizar a3 composigao da carteira de investimentos,
conciliando os fluxos de ativos e passivos, de forma a identificar os prazos mais
adequados para aquisicdo de titulos publicos federais.
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Para esse estudo, considera-se as classes de ativos elegiveis, bern como dados adicionais
de liquidez, risco de mercado, risco de crédito e horizonte de investimentos. N3o obstante,
foram respeitados os limites de cada classe de ativos, dadas as restri¢des legais e demais
parametros considerados no modelo.

6.3.Estudo de Macroalocagao

Com base nas caracteristicas do plano, a EFPC realiza um estudo de macroalocagdo de
ativos a partir da metodologia de Fronteira Eficiente (FE), visando 3 proposi¢do de uma
carteira de investimentos otimizada, na relagdo risco X retorno esperados.

Através da identificacdo de um determinado nivel de equilibrio entre o retorno dos
investimentos e o grau de risco admitido, obtém-se uma gama de alternativas de alocacao
compativeis com os objetivos do plano, resultando em:

e Maximizagdo da rentabilidade dos investimentos, visando ao menos igualar a taxa
de referéncia do plano, a dado nivel de risco;

e Gerenciar a liquidez necessaria para pagamento das obrigacdes atuais e futuras do
plano;

e Diversificacdo dos ativos; e

e Consistente planejamento para aplicagdo dos recursos garantidores.

7. Alocacao de Recursos

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n® 23/23, Art. 212, Inciso |.

A 3locagdo dos recursos deverd, permanentemente, respeitar os limites fixados nesta
Politica de Investimentos.

A definicdo dos parametros inferiores e superiores para cada limite de alocagdo visa a dar
flexibilidade para a realizagdo de Investimentos Taticos, que nada mais s3o que
posicionamentos de curto prazo com o proposto de proteger a carteira ou de aproveitar
oportunidades de mercado. O quadro de alocagdes e limites constam no Anexo | desta
Politica de Investimentos.
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7.1. Rentabilidades auferidas

Legislacdo de referéncia:

Resolucdo PREVIC n® 23/23, Art. 212, Inciso Il

A rentabilidade auferida pelos planos e por cada segmento de aplicagdo nos Ultimos S
(cinco) exercicios, de forma acumulada e por exercicio encontra-se registrada na tabela a

seguir:
7.1.1. Planos de Contribui¢do Definida (CD)
Plano 2021 2022 2023 2024 2025*

Exercicio | Acumulada | Exercicio | Acumulada | Exercicio | Acumulada | Exercicio | Acumulada | Exercicio | Acumulada

SENAI-PIPREV -0,61% -0,61% 5,91% 5,26% | 11,10% 16,94% 7,07% 25,21% | 10,31% 38,12%
Renda Fixa -0,97% -0,97% | 10,86% 9,78% | 11,50% 22,41% 7,08% 31,08% | 10,37% 44,67%
Renda Variavel -13,23% -13,23% 2,22% -11,31% 5,50% -6,43% -1,02% -7,39% -7,39%
Estruturado 5,99% 5,99% 8,89% 15,41% 5,92% 22,25% 5,93% 29,50% | 11,81% 44,80%
Imobilidrio 0,19% 0,19% 3,49% 3,68% | 16,04% 20,32% -3,19% 16,48% -2,78% 13,24%
Empréstimos 20,48% 20,48% 9,18% 31,54% | 15,91% 52,46% | 17,16% 78,62% | 17,45% 109,78%
Exterior 26,29% 26,29% | -13,10% 9,74% | 14,25% 25,37% | 19,50% 49,82% | 11,37% 66,86%
SESI PI-PREV -1,04% -1,04% 7,64% 6,51% | 12,38% 19,70% 8,84% 30,28% | 10,34% 43,76%
Renda Fixa -2,30% -2,30% | 11,13% 8,58% | 11,90% 21,50% 8,29% 31,57% | 10,50% 45,39%
Renda Variavel -13,23% -13,23% 2,60% -10,98% 8,01% -3,85% -3,85% -3,85%
Estruturado 5,99% 5,99% 8,60% 15,10% 5,85% 21,83% 5,83% 28,93% | 10,39% 42,32%
Imobilidrio 0,19% 0,19% 3,49% 3,68% | 16,04% 20,32% -3,23% 16,43% -2,78% 13,19%
Empréstimos 14,85% 14,85% | 14,16% 31,11% | 19,47% 56,64% | 20,06% 88,06% | 14,32% 114,98%
Exterior 26,29% 26,29% | -13,51% 9,23% | 14,25% 24,78% | 16,71% 45,63% | 14,77% 67,15%
FIEMTPREV -0,78% -0,78% 6,41% 5,58% | 11,79% 18,03% 7,96% 27,43% | 10,43% 40,71%
Renda Fixa -1,21% -1,21% | 10,80% 9,45% 8,33% 18,57% 8,07% 28,14% | 10,46% 41,55%
Renda Varidvel -13,23% -13,23% 2,46% -11,10% 7,28% -4,63% -4,63% -4,63%
Estruturado 5,99% 5,99% 8,79% 15,30% 2,02% 17,63% 6,53% 25,31% | 11,82% 40,12%
Imobilidrio 0,19% 0,19% 3,49% 3,68% | 13,61% 17,79% -3,23% 13,98% 8,67% 23,87%
Empréstimos 13,02% 13,02% 9,21% 23,44% | 13,45% 40,03% | 16,45% 63,08% | 13,68% 85,39%
Exterior 26,29% 26,29% | -13,17% 9,66% 4,96% 15,10% | 17,52% 35,27% | 14,77% 55,25%
SESCPREV -2,00% -2,00% 5,82% 3,71% | 11,52% 15,66% 5,11% 21,56% | 10,45% 34,26%
Renda Fixa -1,80% -1,80% | 10,50% 8,51% 7,83% 17,01% 6,41% 24,51% | 10,58% 37,68%
Renda Varidvel -13,23% -13,23% 2,60% -10,98% 5,55% -6,04% | -15,62% -20,71% 2,73% -18,54%
Estruturado 5,99% 5,99% 8,71% 15,22% 2,03% 17,56% 5,93% 24,53% | 11,81% 39,24%
Imobilidrio 0,19% 0,19% 3,49% 3,68% | 13,61% 17,79% | -3,19% 14,04% 8,18% 23,36%
Empréstimos 23,07% 23,07% | 10,99% 36,60% | 12,40% 53,54% | 17,72% 80,74% | 17,01% 111,48%
Exterior 26,29% 26,29% | -13,36% 9,41% 4,96% 14,84% | 18,98% 36,63% | 11,93% 52,94%
PREVSENAI-MA -2,68% -2,68% 5,15% 2,33% | 11,89% 14,50% 4,66% 19,84% | 10,76% 32,73%
Renda Fixa -3,02% -3,02% | 10,59% 7,25% | 10,88% 18,92% 6,01% 26,07% | 10,34% 39,11%
Renda Varidvel -13,23% -13,23% 2,60% -10,98% | 18,75% 5,71% | -13,84% -8,92% | 19,23% 8,60%
Estruturado 5,99% 5,99% 8,66% 15,17% 5,94% 22,00% 7,18% 30,76% | 11,81% 46,20%
Imobilidrio 0,19% 0,19% 3,49% 3,68% | 16,04% 20,31% -3,19% 16,48% 8,37% 26,23%
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Empréstimos 21,06% 21,06% | 8,16% 30,95% | 17,10% 53,34% | 16,92% 79,29% | 16,53% | 108,92%
Exterior 26,29% 26,29% | -13,67% 9,03% | 14,25% 24,56% | 17,26% 46,06% | 14,77% 67,64%
PREVITE CONSOLIDADO -1,23% -1,23% | 7,83% 6,51% | 11,59% 18,86% | 6,53% 26,62% | 12,19% 42,06%
Renda Fixa 0,65% 0,65% | 11,93% 12,66% | 11,26% 25,34% | 10,94% 39,05% | 10,57% 53,74%
Renda Varivel -13,23% -13,23% | 2,65% -10,93% | 19,68% 6,59% | -16,97% -11,50% | 33,98% 18,57%
Estruturado 5,99% 5,99% |  8,75% 15,26% |  5,83% 21,99% | 6,52% 29,94% | 11,79% 45,26%
Imobiliario 19% 19% 49% % 1 4% % -4 % 15 % -2,78% 11 %

biliari 0,19% 0,19% |  3,49% 3,69% | 16,04% 20,32% ,26% ,20% | -2,78% ,99%
Exterior 26,29% 26,29% | -13,09% 9,76% | 14,33% 25,49% | 23,21% 5461% | 9,92% 69,95%
PREVITE CONSERVADOR 1,57% 1,57% | 11,28% 13,02% | 9,98% 24,30% | 10,37% 37,19% | 9,81% 50,64%
Renda Fixa 2,18% 2,18% | 13,32% 15,80% | 11,33% 28,92% | 11,19% 43,35% | 10,66% 58,64%
Estruturado 3,01% 3,01%
Exterior -20,48% -20,48% -20,48% -20,48% |  0,66% -19,95%
PREVITE MODERADO -0,79% 0,79% | 6,23% 539% | 12,17% 18,22% | 5,15% 2431% | 13,57% 41,18%
Renda Fixa ,70% ,70% | 10,59% 11,37% | 11,47% 4,13% | 10,58% 7,27% | 10,73% 52,00%

da Fi 0,70% 0,70% | 10,59% % % 24,13% | 10,58% 37,27% | 10,73% 2,00%
Renda Variavel 2,61% 2,61% | 19,62% 22,74% | -16,39% 2,63% | 34,07% 37,59%
Estruturado 8,76% 8,76% | 5,70% 14,96% |  5,84% 21,67% | 11,81% 36,04%
Imobilidrio 3,49% 3,49% | 16,04% 20,09% | -4,23% 15,01% | -2,78% 11,81%
Exterior -13,05% -13,05% | 14,25% -0,67% | 25,50% 24,66% |  9,27% 36,22%
PREVITE ARROJADO -4,85% 4,85% |  4,67% -0,41% | 14,32% 13,85% | -0,79% 12,96% | 17,92% 33,20%
Renda Fixa -3,72% -3,72% | 10,03% 5,94% | 10,98% 17,58% | 10,84% 30,32% | 10,79% 44,38%
Renda Variavel 2,69% 2,69% | 19,52% 22,74% | -14,33% 5,15% | 33,76% 40,66%
Estruturado 8,78% 8,78% | 5,83% 15,12% |  5,59% 21,57% | 11,81% 35,92%
Imobilidrio 3,49% 3,49% | 16,04% 20,09% | -4,31% 14,91% | -2,78% 11,71%
Exterior -13,04% -13,04% | 14,25% -0,66% | 14,85% 14,10% | 14,77% 30,95%
LUNELLIPREV 1,23% 1,23% |  8,33% 9,66% | 11,84% 22,65% |  4,63% 28,32% | 10,93% 42,35%
Renda Fixa 1,16% 1,16% | 12,45% 13,76% | 11,82% 27,21% | 5,46% 34,15% |  9,90% 47,43%
Renda Variével -13,23% -13,23% | 3,84% -9,90% | 19,55% 7,72% | -10,55% 3,65% | 27,81% 23,15%
Estruturado 5,99% 599% | 8,71% 15,22% | 5,59% 21,66% |  5,33% 28,15% | 11,78% 43,24%
Imobilidrio 0,19% 0,19% |  3,48% 3,68% | 16,04% 20,31% | -3,19% 16,47% | 10,33% 28,50%
Empréstimos 19,15% 19,15% |  8,07% 28,77% | 14,26% 47,13% | 18,86% 74,88% | 13,56% 98,58%
Exterior 26,29% 26,29% | -13,18% 9,65% | 14,25% 25,27% | 22,59% 53,57% |  7,21% 64,64%
PREVFIEPA 0,80% 0,80% | 6,77% 7,62% | 11,14% 19,61% |  6,22% 27,05% | 10,17% 39,96%
Renda Fixa 1,34% 1,34% | 10,88% 12,37% | 11,54% 2534% | 7,97% 35,32% | 10,54% 49,59%
Renda Variavel -13,23% -13,23% | 2,60% -10,98% | 19,79% 6,64% | -15,87% -10,28% | 3,03% -7,56%
Estruturado 5,99% 599% |  8,65% 15,16% |  5,92% 21,98% |  6,12% 29,45% | 11,85% 44,79%
Imobilidrio 0,19% 0,19% |  3,49% 3,68% | 16,04% 20,32% | -4,54% 14,85% | -2,78% 11,65%
Exterior 26,29% 26,29% | -13,09% 9,76% | 14,25% 25,39% | 18,73% 48,88% | 12,91% 68,10%
PREVFIEA 1,22% 1,22% |  6,96% 8,26% | 11,33% 2052% | 6 15% 27,93% | 10,14% 40,90%
Renda Fixa 2[35% 2,35% 10[93% 13,53% 11,46% 26,54% 7’75% 36,35% 10,56% 50,75%
Renda Varivel -13,23% -13,23% | -0,65% -13,80% | 19,79% 3,26% | _1682% -1811% | 73% -11,76%
Estruturado 5,99% 599% | 8,57% 1507% | 6,57% 22,63% | 559 29,07% | 11,85% 44,37%
Imobilirio 0,19% 0,19% |  3,49% 3,68% | 16,04% 20,32% | _438% 15,04% | 78% 11,84%
Empréstimos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior 26,29% 26,29% | -13,11% 9,73% | 14,25% 25,36% | 1839% 48,41% | 13309 68,15%
FIESCPREV - CONSERVADOR 4,31% 431% | ©36% 10,94% | 10,41% 22,49% | 10,45% 35,29% | 945% 48,08%
Renda Fixa 9,46% 9,46% | 11,61% 22,16% | 1L,79% 36,57% | 11,20% 51,87% | 999% 67,05%
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Renda Varidvel 13,23% | 1323% | 266%|  _1093%| 475% -6,69% -6,69% -6,69%
Estruturado 5,99% 599% | 9:28% 15,83% | 594% 22,70% | 720% 31,54% | 410% 36:94%
Imobiliario 0,19% 0,19% | 349% 3,69% | 836% 12,36% 12,36% 12,36%
Empréstimos 9,63% 9,63% | 840% 18,84% | 18,80% 41,19% | 21,20% 71,13% | 15,10% 96,96%
Exterior 26,29% 26,29% | “13,08% 9,77% | 243% 12,44% 12,44% 12,44%
FIESCPREV - SEMIMODERADO 4,31% 431% | 636% 10,94% | 11,71% 23,93% | 803% 33,88% | 1L77% 49,64%
Renda Fixa 9,46% 9,46% | 1161% 22,16% | 12,97% 38,01% | 10,18% 52,07% | 1068% 68,31%
Renda Varidvel 13,23% | _1323% | 266%|  _1093%| 1887% 5,80% | -12,14% -6,97% | 30.25% 21,17%
Estruturado 5,99% 599% | 9,28% 15,83% | 611% 22,90% |  9,08% 34,07% | 1178% 49,86%
Imobilidrio 0,19% 0,19% | 349% 3,69% | 16,04% 2032% | 319% 16,48% | “278% 13,24%
Empréstimos 9,63% 9,63% | 840% 18,84% | 1557% 37,35% | 39,47% 91,56% | 2736% | 143 96%
Exterior 26,29% 26,29% | ~13,08% 9,77% | 1425% 25,41% | 18,05% 48,04% | 675% 58,03%
FIESCPREV - MODERADO 4,31% 431% | 636% 10,94% | 13,95% 26,42% | 624% 34,30% | 1275% 51,43%
Renda Fixa 9,46% 9,46% | 11,61% 22,16% | 13,00% 38,04% | 10,66% 52,76% | 10,57% 68,90%
Renda Varivel -13,23% -13,23% |  2,66% -10,93% | 18.87% 5,80% | -20,26% -15,56% | 31.17% 10,76%
Estruturado 5,99% 599% | 9,28% 15,83% | 6.56% 23,42% |  7,52% 32,70% | 1L77% 48,32%
Imobilidrio 0,19% 0,19% | 349% 3,69% | 16,04% 2032% | 319% 16,48% | “278% 13,24%
Empréstimos 9,63% 9,63% | 840% 18,84% | 13,27% 34,62% | 27,83% 72,08% | 15,12% 98,11%
Exterior 26,29% 26,29% | ~13,08% 9,77% | 1425% 25,41% | 21,19% 51,98% | "0.81% 50,75%
FIESCPREV - ARROJADO 4,31% 431% | 636% 10,94% | 16,72% 29,48% | 282% 33,14% | 16:82% 55,54%
Renda Fixa 9,46% 9,46% | 11,61% 22,16% | 13.25% 38,36% | 10,94% 53,49% | 10,51% 69,62%
Renda Varidvel 13,23% | _1323% | 266%|  _1093%| 1833% 540% | -19,28% |  -14,92% | 33,10% 13,24%
Estruturado 5,99% 599% | 9,28% 15,83% | 6.04% 22,82% |  7,68% 32,25% | 1L77% 47,82%
Imobilidrio 0,19% 0,19% | 349% 3,69% | 16,04% 2032% | -3,87% 15,67% | “278% 12,45%
Empréstimos 9,63% 9,63% | 840% 18,84% | 1572% 37,53% | 25,62% 72,76% | 1661%|  101,45%
Exterior 26,29% 26,29% | ~13,08% 9,77% | 1445% 25,63% | 18,84% 49,30% | 1477% 71,35%
UNIVALI CONSERVADOR 1,84% 1,84% |  597% 7,92% | 11,64% 20,49% | 645% 28,26% | 9,59% 40,56%
Renda Fixa 5,39% 539% | 1L,07% 17,05% | 11,14% 30,09% | 886% 41,62% | 10,01% 55,79%
Renda Varidvel 13,23% | 1323% | 260%|  _1098%| 1876% 5,72% | ~13,70% -8,76% | 11.18% 1,45%
Estruturado 5,99% 599% | 930% 15,85% | >88% 22,66% | 393% 27,48% | 3.67% 32,16%
Imobilidrio 0,19% 0,19% | 349% 3,69% | 16,04% 20,32% | 3:89% 15,63% | “278% 12,42%
Empréstimos 10,93% 10,93% | 12,49% 24,79% | 19,55% 49,19% | 21,25% 80,90% | 1701%|  11167%
Exterior 26,29% 26,29% | 13,17% 9,66% | 14.25% 25,28% | 23,63% 54,88% | 110% 56,58%
PREVISC-SISTEMA FIEP ASSISTIDO CD | -0,88% -0,88% | 777% 6,83% | 11,14% 18,73% | 5/16% 24,86% | 10,13% 37,51%
Renda Fixa 3,43% 3,43% | 11,52% 15,35% | 11,09% 28,14% | 731% 37,51% | 10,50% 51,95%
Renda Varidvel 13,23% | 1323% | 260%|  _10,98%| 20,03% 6,86% | ~15,66% -9,88% | 17.42% 5,82%
Estruturado 5,99% 599% | 882% 15,34% | S575% 21,97% | ©6.00% 29,29% | 11,80% 44,54%
Imobilidrio 0,19% 0,19% | 349% 3,49% | 16,11% 20,16% | 3:19% 16,32% | 748% 25,02%
Empréstimos 8,98% 8,98% | 10,53% 20,46% | 2878% 5513% | 991% 70,50% | 7:20% 82,79%
Exterior 26,29% 26,29% | ~13,20% 9,62% | 1425% 25,24% | 22,88% 53,80% | 7/65% 65,65%
PREVISC-SISTEMA FIEP ATIVO -2,70% -2,70% | S571% 2,86% | 12/08% 15,28% | 407% 19,96% | 10.82% 32,95%
Renda Fixa 3,43% 3,43% | 10,16% 13,94% | 11,09% 26,58% | ©636% 34,62% | 10.54% 48,81%
Renda Varidvel 13,23% | 1323% | 250% |  _1107%| 1953% 6,30% | ~1410% -8,69% | 2859% 17,41%
Estruturado 5,99% 599% | 880% 15,32% | 590% 22,13% | 453% 27,66% | 11,84% 42,78%
Imobiliario 0,19% 0,19% | 349% 3,68% | 16,04% 20,31% | -319% 16,48% | 8/90% 26,84%
Empréstimos 8,98% 8,98% | 405% 13,39% | 13,05% 28,20% | 2L,19% 55,37% | 12,10% 74,16%
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Exterior | 26,29% 26,29% | "13,14% 9,69% | 1425% 25,32% | 20,59% 51,11% | 699% 61,67%
*Rentabilidades auferidas até setembro/25.
7.1.2. Planos de Beneficio Definido (BD)
olano 2021 2022 2023 2024 2025*
Exercicio | Acumulada | Exercicio | Acumulada | Exercicio | Acumulada | Exercicio | Acumulada | Exercicio | Acumulada
PREVISC-SISTEMA FIESC** 8,19% 8,19% | 6,88% 15,63% | 11,43% 28,85% | -800,04% | -1001,98% | 27,16% | -1246,93%
Renda Fixa 12,94% 12,94% | 12,29% 26,83% | 12,74% 42,98% |  9,58% 56,68% | 10,26% 72,77%
Renda Varivel -13,23% -13,23% | 1,08% -12,30% | -9,63% -20,75% -20,75% -20,75%
Estruturado 5,99% 599% | 8,45% 14,95% | -0,15% 14,78% 14,78% 14,78%
Imobilirio 0,19% 0,19% | 0,00% 0,19% 0,19% 0,19% 0,19%
Empréstimos 78,96% 78,96% | 14,70% | 10527% | 17,05%| 140,26% | 1,73%| 144,41% 144,41%
Exterior 26,29% 26,29% | -13,17% 9,66% | 3,98% 14,02% 14,02% 14,02%
PREVISC-FECOMERCIO/SESC** 20,84% 20,84% | 12,17% 35,55% | 10,55% 49,85% | 10,74% 65,95% | 9,67% 81,99%
Renda Fixa 4,90% 4,90% | 13,57% 19,14% | 11,67% 33,04% | 10,76% 47,36% | 10,27% 62,50%
Estruturado 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Empréstimos 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
PREVISC-SENAI-PI 4,32% 432% | 7,14% 11,77% | 10,54% 23,55% |  7,70% 33,06% | 8,03% 43,74%
Renda Fixa 7,46% 7,46% | 11,70% 20,04% | 11,05% 33,30% | 9,97% 46,59% | 8,97% 59,73%
Renda Varidvel -13,23% -13,23% | 0,81% -12,53% | 19,79% 4,78% | -18,99% 115,12% | 2,73% -12,80%
Estruturado 5,99% 599% | 845% 14,95% |  5,85% 21,67% |  6,10% 29,00% | 11,81% 44,34%
Imobilirio 0,19% 0,19% | 3,19% 3,39% | 16,04% 19,97% |  -3,19% 16,14% | -2,78% 12,91%
Empréstimos 23,85% 23,85% | 9,76% 35,94% | 17,24% 59,38% | 20,05% 91,33% | 14,03% 118,19%
Exterior 26,29% 26,29% | -13,13% 9,71% | 14,25% 25,34% | 16,10% 45,52% | 14,77% 67,01%
PREVISC-SENAI-MA 8,52% 852% | 8,88% 18,16% | 10,68% 30,78% |  9,09% 42,67% | 9,45% 56,16%
Renda Fixa 13,30% 13,30% | 12,67% 27,65% | 11,31% 42,09% | 10,61% 57,16% | 10,04% 72,94%
Renda Varivel -13,23% -13,23% | 5,80% -8,20% | 20,03% 10,19% |  -3,16% 6,71% 6,71%
Estruturado 5,99% 599% | 8,97% 15,50% | 4,76% 20,99% |  5,85% 28,07% | 11,77% 43,14%
Imobilirio 0,19% 0,19% | 3,49% 3,69% | 15,83% 20,10% |  -3,02% 16,47% |  8,85% 26,77%
Empréstimos 9,39% 9,39% | 21,45% 32,85% | 11,49% 4811% | 27,91% 89,45% | 14,40% 116,72%
Exterior 26,29% 26,29% | -13,68% 9,01% | 14,25% 24,54% |  17,74% 46,63% | 14,77% 68,30%
FIESCPREV SUBMASSA BD 4,31% 431%| 6,36% 10,94% | 10,41% 22,49% | 10,11% 34,87% | 7,70% 45,25%
Renda Fixa 9,46% 9,46% | 11,61% 22,16% | 1L79% 36,57% | 10,74% 51,23% | 867% 64,34%
Renda Varivel -13,23% -13,23% |  2,66% -10,93% | 475% -6,69% -6,69% -6,69%
Estruturado 5,99% 599% | 9:28% 15,83% | >94% 22,70% 1,55% 24,61% 24,61%
Imobilirio 0,19% 0,19% | 3/49% 3,60% | 836% 12,36% 12,36% 12,36%
Empréstimos 9,63% 9,63% | 840% 18,84% | 18,80% 41,19% | 22,61% 73,11% | 15,94% 100,72%
Exterior 26,29% 26,29% | -13,08% 9,77% | 243% 12,44% 12,44% 12,44%
UNIVALIPREVIDENCIA BD 1,84% 1,84% | 297% 7,92% | 11,64% 20,49% 6,45% 28,26% | 9.30% 40,56%
Renda Fixa 5,39% 539% | 11,07% 17,05% | 11,14% 30,09% | 886% 41,62% | 967% 55,30%
Renda Varivel -13,23% -13,23% | 260% -10,98% | 18,76% 5,72% | -13,70% -8,76% | 11,18% 1,45%
Estruturado 5,99% 599% | 9.30% 15,85% | >,88% 22,66% | 3/93% 27,48% | 3.67% 32,16%
Imobilidrio 0,19% 0,19% | 3/49% 3,69% | 16,04% 20,32% | -3:89% 15,63% | 7.39% 24,18%
Empréstimos 10,93% 10,93% | 12,49% 24,79% | 19,55% 49,19% | 2L,25% 80,00% | 16,87% 111,41%
Exterior 26,29% 26,29% | ~13,17% 9,66% | 14.25% 25,28% | 23,63% 54,88% | 110% 56,58%
PREVISC-SISTEMA FIEP ASSISTIDOBD | 11,89% 11,89% | 12,12% 25,45% | 10,43% 3853% | 9.81% 52,12% | 824% 64,65%
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Renda Fixa 3,43% 3,43% | 12,56% 16,42% | 11,06% 29,30% | 10,07% 42,33% | 886% 54,94%
Renda Varivel 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Estruturado 5,99% 599% | 883% 15,35% | 6,06% 22,34% | 18,28% 44,70% | 3,58% 49,88%
Imobilirio 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Empréstimos 8,98% 8,98% | 10,70% 20,64% | 19,44% 44,10% | 21,08% 74,48% | 1474% 100,19%
Exterior 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
*Rentabilidades auferidas até setembro/25.
**Planos em processo de retirada do patrocinio.
7.1.3. Planos de Contribuicdo Varidvel (CV)
2021 | 2022 2023 2024 2025*
Plano
Exercicio | Acumulada | Exercicio | Acumulada | Exercicio | Acumulada | Exercicio | Acumulada | Exercicio | Acumulada
PREVISC-SISTEMA FIEP 1,45% 1,45% | 7,78% 9,34% | 11,48% 21,90% | S/44% 28,53% | 10,16% 41,59%
Renda Fixa 3,43% 3,43% | 11,34% 15,16% | 12,05% 29,03% | 886% 40,46% | 10,21% 54,81%
Renda Varidvel -13,23% 13,23% | 252% -11,05% | 19,93% 6,68% | ~13.70% -7,93% | 28,90% 18,68%
Estruturado 5,99% 599% | 883% 15,35% | >.81% 22,05% | 3/93% 26,84% | 11,63% 41,59%
Imobilirio 0,19% 0,19% | 349% 3,60% | 16,07% 20,34% | -3,89% 15,66% | 7.56% 24,40%
Empréstimos 8,98% 8,98% | °91% 15,42% | 13,80% 31,36% | 21,25% 59,28% | 10,32% 75,71%
Exterior 26,29% 26,29% | -13,16% 9,67% | 1433% 25,39% | 23,63% 55,02% | 7,58% 66,77%
UNIVALIPREVIDENCIA 1,84% 1,84% | 597% 7,92% | 11,64% 20,49% | 6/45% 28,26% | 9,58% 40,54%
Renda Fixa 5,39% 5,39% | 1L07% 17,05% | 11,14% 30,00% | 886% 41,62% | 10,00% 55,78%
Renda Varidvel -13,23% -13,23% | 2.60% -10,98% | 18,76% 5,72% | -13,70% -8,76% | 11,18% 1,45%
Estruturado 5,99% 599% | 9,30% 15,85% | >,88% 22,66% | 3/93% 27,48% | 3,68% 32,17%
Imobilirio 0,19% 0,19% | 349% 3,69% | 16,04% 20,32% | -3,89% 15,63% | 867% 25,65%
Empréstimos 10,93% 10,93% | 12,49% 24,79% | 19,55% 49,19% | 2L,25% 80,90% | 17,01%| 111 66%
Exterior 26,29% 26,29% | -13,17% 9,66% | 1425% 25,28% | 23,63% 54,88% | 1,10% 56,58%
UNERJ PREV 1,96% 1,96% | ©,20% 8,28% | 11,54% 20,78% | ©.80% 28,99% | &77% 40,31%
Renda Fixa 5,03% 5,03% | 1L31% 16,91% | 11,25% 30,07% | 886% 41,59% | 9,63% 55,23%
Renda Variavel -13,23% 13,23% | 1.86% -11,62% | 20,03% 6,08% | ~13,70% 8,44% | 273% -5,94%
Estruturado 5,99% 599% | 887% 15,39% | >,90% 22,20% | 3/93% 27,00% | 5% 34,05%
Imobilidrio 0,19% 0,19% | 3/49% 3,69% | 16,04% 20,32% | -3,89% 15,63% | -2.78% 12,42%
Empréstimos 9,08% 9,08% | °99% 15,62% | 19,39% 38,04% | 21,25% 67,37% | 9,94% 84,01%
Exterior 26,29% 26,29% | -13,20% 9,62% | 14.25% 25,23% | 23,63% 54,83% | 12,75% 74,56%
FIESCPREV. 4,31% 431% | ©36% 10,94% | 10,67% 22,78% | 9,94% 34,98% | 973% 48,10%
Renda Fixa 9,46% 9,46% | 11,61% 22,16% | 12,00% 36,82% | 886% 48,94% | 9,90% 63,68%
Renda Varivel -13,23% -13,23% |  2,66% -10,93% | 17,02% 4,23% | -13,70% -10,04% | 31,29% 18,11%
Estruturado 5,99% 599% | 9,28% 15,83% | >A41% 22,10% | 3/93% 26,89% | 9,46% 38,90%
Imobilidrio 0,19% 0,19% | 349% 3,60% | 1415% 18,36% | -3,89% 13,75% | -2.78% 10,59%
Empréstimos 9,63% 9,63% | 840% 18,84% | 1813% 40,39% | 2L,25% 70,22% | 15,20% 96,10%
Exterior 26,29% 26,29% | -13,08% 9,77% | 14.09% 25,24% | 23,63% 54,83% | 3:89% 60,86%
SENACPREV 1,82% 1,82% | 670% 8,64% | 11,40% 21,03% | ©.79% 29,25% | 9:22% 41,17%
Renda Fixa 2,05% 2,05% | 10,89% 13,16% | 11,10% 25,72% | 886% 36,86% | 978% 50,24%
Renda Varivel -13,23% -13,23% |  2,60% -10,98% | 18,70% 5,67% | ~13,70% -8,80% | 4:08% -5,08%
Estruturado 5,99% 599% | 879% 15,31% | >91% 22,12% | 3/93% 26,91% | °73% 34,19%
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Imobilirio 0,19% 0,19% | 349% 3,60% | 13,61% 17,80% | -3.89% 13,21% | -2.78% 10,06%

Empréstimos 9,48% 9,48% | 0,06% 9,54% | 16,04% 27,11% | 2L,25% 54,13% | 1432% 76,20%

Exterior 26,29% 26,29% | -13,16% 9,67% | 1425% 25,29% | 23,63% 54,90% | 10,81% 71,64%

*Rentabilidades auferidas até setembro/25.

7..4. Defini¢3o de metas

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n® 23/23, Art. 212, Inciso |l.

Nesta secdo, sdo estabelecidas as metas por segmento de aplicagdo. As metas especificas
por plano estdo detalhadas no Anexo 1.

A meta de rentabilidade reflete a expectativa de performance de longo prazo dos
investimentos em cada segmento, priorizando uma rentabilidade com menor volatilidade
e maior alinhamento aos objetivos estratégicos dos planos. Destacamos que cada
segmento pode, também, ser composto por mandatos, cada qual com seu benchmark. A
composi¢do desses mandatos gera diversificacdo dentro do segmento, ndo havendo,
necessariamente, correspondéncia entre os benchmasrks de cada mandato e os
benchmarks do segmento.

RETORNO

SEGMENTO META DE RENTABILIDADE ESPERADO
(2026)
Renda Fixa IPCA + 5% a.a. 9,77%
Renda Varidvel IBOVESPA 17,73%
Estruturado IHFA 16,03%
Imobilidrio IFIX + 1% a.a. 18,00%
Operagdes com Participantes™® META ATUARIAL + 2% 3.a. 13,6U%
Exterior BARCLAYS GLOBAL AGG BONDS 14,32%

*Expectativa baseada na média ponderada das metas e indices de referéncia dos planos de beneficios

Cabe ressaltar que o0 acompanhamento do resultado dos investimentos serd realizado
pelo retorno dos mandatos e seus respectivos benchmarks, conforme item 1,
Procedimentos e Critérios para Avaliagdo dos Riscos de Investimento, desta Politica de
Investimentos.

8. Restricdes

Serdo vedados:

o Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais;
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o Obrigacdes de organismos multilaterais emitidas no Pais;

o FIDCs que possuam ativos ndo performados, sendo eles contratos mercantis de
compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servigos para entrega ou prestacao
futurg;

. FIDC N3o Padronizado;

° Certificados representativos de ouro fisico no padrdo negociado em bolsa de
mercadorias e de futuros;

o FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como “A¢des - Mercado de
Acesso");

° Financiamentos imobiliarios concedidos com recursos do plano de beneficios aos
seus participantes e assistidos;

o Ativos financeiros emitidos ou vinculados a patrocinadores e/ou instituidores dos
planos de beneficios;

o Operacdes de day-trade nos fundos exclusivos investidos pelo plano. E importante
ressaltar que ndo € considerada como oay-trade uma operagao que ocorra entre
gestores distintos, em fundos distintos, com objetivos diversos, embora ambas
possam ocorrer No contexto da carteira da PREVISC,;

o Alocagdo direta, pela Previsc, em instrumentos financeiros que ndo sejam cotas de
fundos de investimento ou titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional que
tenham como objetivo compor a carteira de titulos mantidos até o vencimento,
conforme legislacao vigente;

° Para a Submassa BD dos planos, e os de perfis de risco conservador, ndo havera
investimentos em renda varidvel dentro do mandato Exterior. A Unica excecao ser3,
se houver, recebimento de ativos decorrentes de processos de recuperagao judicial
de empresas j3 presentes na carteira do(s) fundo(s) investido(s).

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n® 23/23, Art. 212, Inciso V.

As operagdes com derivativos s3o permitidas, desde que respeitados, cumulativamente
os limites, restricdes e demais condi¢bes estabelecidas pela Resolugdo CMIN n2 4.994/2022
e alteragbes posteriores.

A EFPC, atraves de seus fundos de investimento, poderd fazer uso de derivativos,
conforme objetivos descritos no regulamento do fundo investido. Caberd ao gestor,
discricionariamente, analisar a conveniéncia e oportunidade para realizagao de operacdes
com derivativos, sempre respeitando os limites legais, quando aplicaveis, e 0s quesitos a
seguir.
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O controle de exposi¢ao, quando se tratar de veiculos em que a3 abertura de carteira é
necessaria para o enquadramento, sera atraves do monitoramento dos niveis de margem
requerida como garantia de operacdes e das despesas com a compra de opcdes, sendo:

o Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢do em ativos financeiros
aceitos pela Clearing™”;

o Valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicdo
em titulos da divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de
instituicdo financeira e agdes da carteira de cada plano ou fundo de investimento. 2

Cabe destacar que o controle aqui mencionado n3do se aplica aos fundos que sdo
dispensados, por legislagdo, do controle relacionado a derivativos, incluindo os casos de
fundos tipificados como “Responsabilidade Limitada”.

10. Aprecamento dos Ativos Financeiros

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n® 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea a.

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificagdes dos ativos
adotados pela EFPC (para negociagdo ou mantidos até o vencimento), observado
adicionalmente o disposto na Resolu¢gdo CNPC n? 43, de 06 de agosto de 2021 e suas
alteragdes posteriores.

0 aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo:

o Agente de custddia, ou por terceiro por ele contratado para prestagdo do servigo de
controladoria de ativos; ou

. Administrador fiducidrio dos fundos de investimento alocados, ou por terceiro para
prestacdo do servico de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, 0 apregamento estard sujeito aos seguintes pontos:

. Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de servicos
contratado (administrador/custodiante/controladoria de ativos);

o Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por
instituigdes reconhecidas por sua atuagao no mercado de capitais brasileiro, como a
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais

" Para verificacdo dos limites estabelecidos nos incisos \ e VI do caput ndo podem ser os titulos recebidos como lastro em operacdes
compromissadas.

2 No cémputo do limite de que trata o inciso VI do caput, no caso de operacdes estruturadas com opgbes que tenham a mesma
quantidade, o mesmo ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da opera¢do, deverd ser considerado o valor dos
prémios pagos e recebidos, observado o disposto no inciso VIl do art. 36 da Resolugdo CMN n2 4.994 e alteracdes posteriores.
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(ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa liquidez, autoriza-se o uso de estudos
especificos, elaborados por empresas especializados e com reconhecida capacidade;

o Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de
titulos mantidos até o vencimento, e conforme a legislac3o aplicdvel poderad ser
utilizada a marcagao na curva de tais ativos. Como exce¢ado a regra, os titulos publicos
federais com prazo entre 3 data de aquisigdo e a data de vencimento igual ou
superior 3 cinco anos podem ser registrados na curva desde que haja capacidade
financeira e intengdo de manté-los na carteira até o vencimento; e

o Reclassificagcdo: a alteragdo da modalidade na curva para @ mercado pode ser
realizada, a critério da EFPC, na ocorréncia de pelo menos uma das seguintes
situagdes: motivo isolado, ndo usual, n3o recorrente e N3o previsto.

E recomenddvel que todas as negociacbes sejam realizadas através de plataformas
eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e
maior proximidade do valor real de mercado.

0 monitoramento da marcacdo dos ativos é feito por meio de relatorios gerados
mensalmente por consultores contratados.

1. Procedimentos e Critérios para Avaliagao dos Riscos de Investimento

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n® 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea b.

Durante a vigéncia da presente Politica de Investimentos, os riscos de investimentos
serdo avaliados de acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os
riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes
3s operagoes.

11.1.Risco de Mercado

Para fins de gerenciamento do risco mercado, a EFPC emprega as seguintes ferramentas
estatisticas:

FERRAMENTAS PROPOSITO

Valve-at-Risk (VaR) ou | O VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianca e em
Benchmark Value-at-Risk | dados historicos de volatilidade dos ativos presentes na carteira

(B-VaR) analisada, qual a perda maxima esperada (ou perda relativa) nas
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FERRAMENTAS PROPOSITO

condigBes atuais de mercado. A utilizagdo de cada modelo dependera

do tipo de mandato e de seus objetivos.

Stress Test 0 Stress Test avalia, considerando um cendrio em que hd forte

depreciagdo dos ativos e valores mobilidrios (sendo respeitadas as
correlagdes entre os ativos), qual seria a extensdo das perdas na

hipdtese de ocorréncia desse cenario

N.2.

VaR e B-VaR

Para os mandatos, o controle gerencial de risco de mercado sera feito por meio do VaR
e/ou B-VaR, com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano.
Serdo utilizados os seguintes parametros:

° WModelo: Parametrico

o Intervalo de Confiang¢a: 95%

° Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis
. Volatilidade: Miodelo EWMWA

° Lambda EWMA: 0,94

Além disso, cabe destacar que essa modelagem serd aplicada a carteira aberta dos fundos
e dos benchmarks, quando for o caso. O controle de riscos deve ser feito de acordo com
0s seguintes limites:

MANDATO Descri¢do BENCHMARK Va\F;a;B— LIMITE
Consolidado Consolidado dos investimentos por Benchmark do B-VaR NH.
plano de beneficios. plano
RF Tradicional Fundos com rentabilidade atrelada ao 100% do COI VaR 0,50%

CDI/SELIC, ativos de maior liquidez.

RF AL

Titulos Publicos de longo prazo
mantidos até o vencimento e
corrigidos por componente
inflacionario, para cobrir obrigacdes
atuariais.

Meta Atuarial do Nso

Plano aplicavel 1R ErplEE!

RF - Ativa IPCA

Titulos Publicos negociados
concomitantemente a Juros e Cupons
de Juros Futuros, com o intuito de
superar 3 inflacdo adicionada de taxa
fixa.

IPCA + 5,50%
a.d.

VaR 3%

RF - Ativa CDI

Titulos Publicos negociados

. . CDI + 1% a.a. B-VaR 3%
concomitantemente a Juros e Cupons
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MANDATO

Descrigdo

de Juros Futuros, com o intuito de

BENCHMARK

VaR / B-
\VVaR

LIMITE

fixa.

superar o CDI adicionado de uma taxa

Estratégia que busca adquirir ativos

RF - Crédito
Privado HG IPCA

de crédito de menor risco de
contraparte, que busquem prémio em
relagdo as taxas de juros praticadas
no mercado de titulos indexados a
componente inflacionario.
Estratégia que busca adquirir ativas

a.a.

IPCA + 6,00%

VaR

3,5%

Ativo

RF - Crédito
Privado HG CDI+

RV - Ibovespa

SELIC.

de crédito de menor risco de

contraparte, que busquem prémio em
relagdo as taxas de juros praticadas
no mercado de titulos indexados a

Estratégia que busca gerar prémio

CDI +1,00% a.a.

B-VaR

2,5%

Passivo

RV - Ibovespa

(Beta).

sobre o indice e risco de mercado

Estratégia que busca replicar o indice

a.3.

Ibovespa + 2%

B-VaR

10%

MM Estruturados

e risco de mercado (Beta).

Fundos Multimercados que possuem

Ibovespa

B-VaR

3%

FIP Estruturados

EFPC's.

mais flexibilidade na gestdo em
relacdo 3 legislagdo aplicavel as

Fundos que investem em empresas

IHFA

B-VaR

6%

Imobiliario

de economia real.

Fundos que investem em Fundos

fechadas, projetos e/ou outros ativos

IPCA+6% a.3.

NA

NA

Carteira de

Imobilidrios ou ativos com lastro
imobiliario.

Operacbes de crédito consignado cuja

IFIX+1% a.a.

B-VaR

10%

Empréstimos

Exterior - RF /
Balanceado (com

contraparte é participante de um dos

planos da Entidade que possuam
carteira para concessao.

Fundos de investimento no exterior

Meta Atuarial do
Plano + 2%

aplicavel

N3o

N3do aplicavel

hedge)

Exterior — RV (sem

com estratégia preponderante em

Renda Fixa ou balanceadas, sem
exposigdo cambial.

Fundos de investimento no exterior

CDI+0,50% a.a.

B-VaR

8%

hedge)

com estratégias preponderante em

Renda Varidvel, com exposi¢do
cambial.

MSCI WORLD
(em Reais)

B-VaR

15%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de
retorno definida no cenario para cada mandato/segmento, ou ainda no spreadexigido para
que se obtenha um equilibrio entre o passivo e o ativo. A relag3o entre retorno e risco é
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uma das premissas inseridas neste modelo de mensuragdo, que ainda conta com 3
defini¢do do horizonte de tempo e do intervalo de confianga utilizado.

Para o caso especifico dos investimentos no exterior, cabe destacar que a questdo da
exposigdo cambial é essencial para o correto acompanhamento dessa estratégia. Dessa
forma, as indicagdes acima devem ser lidas da seguinte forma:

e Aindicacdo “com hedge” identifica investimentos que ndo corram o risco cambial,
isto &, uma situagdo em que a variagdo cambial estd hedgeada para Reais (RS).
Nesse caso, 0 benchmark correspondente é o benchmark na moeda original do
fundo, sem a convers3o em Reais;

e Aindicagdo “sem hedge” identifica investimentos que, para além do risco do ativo-
base, também corram o risco cambial, isto €, uma situagdo em que 3 variagao
cambial interfere no desempenho do fundo. Nesse caso, o benchmark
correspondente é o benchmark convertido para Reais.

Conforme a percepcao do acompanhamento do risco pelo Gestor, 3o passo que os valores
observados se aproximem dos limites de risco estabelecidos nessa Politica de
Investimentos, serd deliberado pela Diretoria Executiva possivel incremento temporario
do orgamento de risco, sendo que o gestor, do respectivo fundo exclusivo, deve notificar
3 Entidade previamente a extrapolagao.

Na hipdtese de ocorrer o incremento tempordrio do orgamento de risco, a Diretoria
Executiva devera comunicar 3o Conselho Deliberativo na proxima reunido do colegiado.

7.3 Stress Test

A avaliagdo dos investimentos em analises de stress passa pela definigdo de cenarios que
consideram mudangas bruscas em varidveis importantes para o aprecamento dos ativos,
como taxas de juros e precos de determinados ativos. Embora as projegdes considerem
3s variagoes historicas dos indicadores, 0s cendrios de stress ndo precisam apresentar
relagdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras variagbes adversas.

Sem prejuizo de outras simulagbes de valor futuro com cenarios diversos, o controle de
analise de stress serd feito com base nos seguintes parametros:

° Cenario: B3®
° Periodicidade: mensal

30riundo do arquivo CENLIQWEB.txt (cenarios 09999 e 10000).
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0 modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a
mercado da carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda
que ele pode gerar.

Apesar de o cendrio de stress poder ser aplicado a cada segmento individualmente, a
Entidade acompanhard os valores referentes a carteira total de investimentos, e
complementard as analises de valor em risco com a andlise de stress.

1.4. Monitoramento e Providéncias

Em raz3do de a gestdo dos fundos que serdo monitorados de acordo com os controles e
limites aqui estabelecidos ser terceirizada, € necessdrio observar que eventuais
descumprimentos de limite devem:

° Ser analisados em relacdo ao contexto de mercado a época do rompimento;

° Ser analisados em relagdo a postura do gestor, especialmente no que tange ao fato
gerador de tal rompimento: se posicionamento ativo por parte do gestor ou se
situagdo atipica de mercado;

° Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de
investimentos, e potenciais impactos nessa carteira.

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual rompimento de limite depende das
analises acima, assim como as providéncias a serem tomadas, sendo certo que ndo existe
obrigatoriedade, a priori, de zeragem e/ou reducdo de exposicdo e nem mesmo de
interrupgdo das operagdes.

1.5. Risco de Crédito

0 gerenciamento do risco de crédito visa a mitigar o efeito de ndo cumprimento, por
determinada contraparte, de obrigacbes relativas a liquidagdo de operagdes que envolvam
3 negociagdo de ativos financeiros, resultando em prejuizo ao plano.

Deste modo, antes de realizar uma aplicagdo em ativos ou de cotas de fundos de
investimento relacionados 3o risco de crédito, o gestor do fundo deve avaliar o potencial
da empresa/instituicdo emissora do crédito em honrar as dividas. A analise realizada
procura identificar fatores que possam deteriorar 3 geragao de fluxo de caixa operacional
empregando, simultaneamente, as seguintes abordagens:

ABORDAGENS PROPGSITO

o A analise qualitativa, realizada no caso de operagdes diretas, € composta por
Qualitativa

inUmeros elementos que possam contribuir com a formagdo de opinido acerca
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da capacidade de pagamento, incluindo-se: andlise de emissores,

documentac3o e prospecto, prazos, fatores financeiros, garantias etc.

Os modelos quantitativos de classificagdo de risco de crédito buscam avaliar
3 um emissor de crédito ou de uma operacdo especifica, atribuindo uma
Quantitativa
medida que representa a expectativa de risco de odefault, geralmente

expressa na forma de uma classificagdo de risco (rating).

1.6. Abordagem Qualitativa

Com relagdo aos investimentos dos fundos exclusivos em ativos com risco de crédito, a
avaliacao dos investimentos deve adotar critérios de andlise que ndo se limitem 3
classificagdo de risco (rating) atribuido por agéncia classificadora, mas que abordem
adicionalmente pelo menos os pontos apresentados a seguir:

Anélise dos Emissores

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do risco da
operacdo, € importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), histdrico
de atuagdo, governanga, controle aciondrio, setoriais, impactos politicos (se existir),
aspectos legais da emissdo como indices financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

Analise de Prospectos e Outras Documentacbes

Em uma operagdo estruturada é necessaria a analise das documentagdes que competem
3 operagao (prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus
vinculos e/ou lastros, responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caix3,
custos, volume de emissdo, prazo do investimento, etc.

Monitoramento de Operacbes de Crédito

A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um
acompanhamento continuo do desempenho das operagdes. Nesse sentido, € necessario
acompanhar a classificagdo de risco das agéncias de rating e os dados da operagao
disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser periodicamente acompanhada.

n.7. Abordagem Quantitativa

A avaliagdo quantitativa do risco de crédito serd realizada pela utilizacdo de ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. A classificagdo
representa um grau crescente de risco de default, sintetizada por uma escala de notas,
para as quais a EFPC estabelece um grau minimo para realiza¢do de suas aplicacdes.
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Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados
de acordo com suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser

considerados:

Para titulos emitidos por instituicbes financeiras, serd considerado o rating da

instituicao;

Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicbes ndo financeiras, ser3d
considerado o rating da emiss3o ou 0 rating da companhia emissora, quando 3
emiss3o N3o apresentar.

E preciso verificar se 3 emiss30 ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias
classificadoras de risco listadas na Tabela de Ratings desta politica, e se a nota &, de
acordo com 3 escala da agéncia no mercado local, igual ou superior as faixas classificadas

como “Investimento” a seguir:

TABELA DE RATINGS

Faixa| Fitch S&P Moody's | Liberum | Austin Grau
1 |AAA (bra)| brAAA AAA.br AAA brAAA
AA+ (bra) | brAA+ AA+.br AA+ brAA+
2 AA (bra) brAA AA.br AA brAA
AA- (bra) | brAA- AA-.br AA- brAA-
A+ (bra) brA+ A+.br A+ brA+
3 A (bra) brA A.br A brA Investimento
A- (bra) brA- A-br A- brA-
BBB+ brBBB+ BBB+.br BBB+ brBBB+
(bra)
4 | BBB(bra)| brBBB BBB.br B8B88 brBBB
B8B8B- brBBB- BBB-.br BBB- brBBB-
(bra)
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TABELA DE RATINGS

Faixa| Fitch S&P Moody's | Liberum Austin Grau
BB+ (bra) | brBB+ BB+.br BB+ brBB+
) B8 (bra) br88 BB.br BB br88
BB- (bra) | brBB- BB-.br BB- brB8B-
B+ (bra) brB+ B+.br B+ brB+
6 B (bra) brB8 B.br B brB8
Especulativo
B- (bra) brB- B-.br B- brB-
CCC (bra) brCCC CCC.br CcC brCCC
7 CC (bra) brCC CC.br cc brCC
C (bra) brC C.br C brC
8 D (bra) brD D.br D brD

Os investimentos que possuirem ratingigual ou superior a faixa 4 indicada na tabela serdo
classificados como Grau de Investimento, observadas as seguintes condicdes:

o Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiguem o mesmo papel ou
emissor, serd considerado, para fins de enquadramento, o pior rating,

o 0 enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na
data da verificacdo da aderéncia das aplicacBes a politica de investimento.

As agéncias de classificagdo de risco utilizadas na avaliagdo dos ativos de crédito privado
domiciliadas no pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobiliarios (CVMW).
No caso de agéncias domiciliadas no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

1.8. Exposicao a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos
alocados em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do
risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, evitando-se
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exposicdo a ativos ndo elegiveis. Eventuais rebaixamentos de ratings de papéis j3
integrantes da carteira de investimentos deverdo ser avaliados individualmente, visando
3 proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

. Aplicagcbes em DPGE (Depositos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre
consideradas como “Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites
de cobertura de RS 40 milhdes do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituigdo;

o Se ndo houver rating vdlido atribuido, o ativo serd classificado como Grau
Especulativo.

0 controle do risco de credito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de
acordo com os seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 80%
Grau Especulativo 10%
Agéncia Classificadora de Rating Limite
Agéncias Internacionais (S&P, Mioody's e Fitch) 80%
Agéncias Nacionais (Liberum e Austin) 16%

Cabe destacar que o limite para ativos classificados na categoria “Grau Especulativo” ndo
deve ser entendido como aval para aquisi¢cdo de titulos nessa condigdo por parte dos
gestores de carteira e de fundos exclusivos. A existéncia de tal limite tem, como objetivo,
comportar:

e Eventuais rebaixamentos de rating de papéis ja integrantes da carteira de
investimentos que foram adquiridos como “Grau de Investimento”;

e Papeis presentes nas carteiras de fundos condominiais, sobre os quais a Entidade
n3o exerce controle direto;
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e Papéis recebidos em decorréncia de processos de recuperagao judicial de empresas
que estavam presentes na carteira da Entidade.

1.9. Controle de Concentragdo

Além dos controles ja explicitados, a Entidade atentard para eventuais excessivas
concentragdes em determinados emissores e/ou em setores especificos da economia. A
raz3o pela qual tal atitude é tomada é o reconhecimento de que, por mais que os controles
sejam observados, o mercado de crédito esta sujeito a idiossincrasias proprias, que podem
levar a perdas mesmo em situagdes aparentemente controladas.

Nesse sentido, a Entidade observard os seguintes parametros:

TIPO DE CREDITO CONTROLE INDIVIDUAL CONTROLE SETORIAL
Financeiro 5% 20%
Corporativo 1% 10%

A extrapolacdo de qualquer um dos niveis de controle ndo exige imediata revisdo da
alocacdo, mas sim estudo mais aprofundado da contraparte em questdo ou do setor ao
qual ela pertence.

1M.10. Risco de Liquidez

O risco de liquidez envolve a avaliagdo de potenciais perdas financeiras decorrentes da
realizacdo de ativos a precos abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados para
cumprir obrigacdes de pagamentos de beneficios aos participantes.

Para fins de mensuragao e analise deste risco, serdo utilizados os indicadores com objetivo
de evidenciagao da capacidade do plano para honrar as obrigagdes com os participantes
no curto e médio prazo (Passivo), considerando ativos de maior e menor liquidez e a
posi¢cdo em determinados ativos que estejam sujeitos a variagdes abruptas de prego por
liquidez baixa ou inexistente (Ativo).

Para Planos BD e CV

A principal ferramenta de gest3o de liquidez em um plano com passivo atuarial é o estudo
de ALM, que considera as obrigacBes do passivo na determinagdo da carteira de
investimentos. Além de atualizar o AL periodicamente, a Entidade acompanharad os
fluxos de recebimento de seus ativos através de relatérios disponibilizados por seus
consultores de investimentos.

Além disso, a Entidade acompanhara semestralmente os indicadores seguintes para
evidenciagdo da capacidade de pagamento de suas obrigagdes com os participantes. Tais
indicadores foram baseados nos indices de liquidez desenvolvidos pela PREVIC e
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publicados no Relatdrio de Estabilidade da Previdéncia Complementar, com adaptacso de
metodologia para adequagao das informacgbes disponiveis.

N3o serdo estabelecidos pardmetros minimos, sem prejuizo de vir 3 agir quando os niveis
dos indices a seguir apresentados estiverem abaixo de 1.

indice de Liquidez Global (ILG)

0 indice de liquidez global (ILG) tem por objetivo mensurar a disponibilidade de ativos
liquidos, independentemente dos respectivos prazos de vencimento ou da volatilidade,
para fazer frente as obrigacbes com participantes projetadas para cinco anos.

Por ativos liquidos entende-se o composto do total de titulos publicos, titulos privados
de renda fixa, operacdes compromissadas em carteira e fundos de renda fixa e renda
varidvel sem restricdo para resgates. O indice compara esse montante de liquidez, frente
a0 fluxo atuarial liquido (total dos fluxos de beneficios subtraidos dos fluxos de
contribuicdes de ativos e assistidos) estimado para os proximos cinco anos, descontada
da meta definida na Ultima avaliagdo atuarial.

Quando superior 3 um, o indice informa a existéncia de fluxos de ativos com liquidez em
montante superior aos passivos atuariais liquidos, indicando que ndo ha insuficiéncia de
ativos para cobrir as obrigacdes.

Quanto maior o ILG, maior a flexibilidade para a realizacdo de ativos e evitar perdas
decorrentes da necessidade de negociar sob condi¢des adversas de mercado, 3 precos
inferiores aos estabelecidos como meta quando adquiridos.

indice de Liquidez de Curto Prazo (ILCP)

0 indice de liquidez de curto prazo (ILCP) relaciona o valor presente (VP) dos titulos de
renda fixa em carteira (titulos publicos, titulos privados e operagdes compromissadas) de
prazos de vencimentos curtos (até cinco anos) com os VP das obrigagdes atuariais liquidas
das contribui¢des, no mesmo prazo (até cinco anos).

Quando superior 3 um, o indice informa a existéncia de fluxos de renda fixa em montante
superior 30s passivos atuariais liquidos, indicando menor necessidade de realizar outros
ativos para cobrir as obrigacbes no periodo de referéncia. Portanto, o ILCP maior tende a
reduzir 3 exposi¢ao 30 risco de mercado.

Reduc¢3do de Demanda de Mercado (Ativo)

Adicionalmente, a Entidade monitorara a liquidez que pode ser gerada de maneira imediata
3 partir de sua carteira de ativos. Esse controle serd feito por meio do controle do
percentual da carteira que pode ser negociado em determinado periodo, adotando como
premissa a utilizagdo de 20% do volume meédio negociado nos ultimos 21 dias Uteis, para
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cada ativo presente na carteira e/ou fundos exclusivos. No caso dos demais fundos, serd
utilizado o prazo de cotizagdo divulgado em regulamento. N3o serd estabelecido limite
inferior para esse controle, haja vista que os controles anteriores ja permitem acompanhar
3 liquidez necessaria para o cumprimento das obrigacdes atuariais.

Para Planos CD

Redu¢do de Demanda de Mercado (Ativo)

0 controle do risco de liquidez de demanda de mercado serd feito por meio do controle
do percentual da carteira que pode ser negociado em determinado periodo, adotando
como premissa 3 utilizagdo de 20% do volume médio negociado nos ultimos 21 dias Uteis,
para cada ativo presente na carteira e/ou fundos exclusivos. No caso dos demais fundos,
ser3 utilizado o prazo de cotizacso divulgado em regulamento.

HORIZONTE PERCENTUAL MINIMO DA CARTEIRA
21 dias Uteis 10%

252 dias Uteis 20%

1260 dias Uteis 50%

nnN. Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, Pessoas e
sistemas, ou de eventos externos”. A gestao sera decorrente de agdes que garantam 3
adocdo de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagao
aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

o Realizagdes das agdes de controles internos, previstas no item 12 desta politica;

o Conhecimento profundo de seus procedimentos operacionais;

° Avaliagdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

o Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;

o Avaliagao da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos
impactos causados;

29
Emitido em dezembro de 2025



o A definicdo de rotinas de acompanhamento e anadlise dos relatérios de
monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;

o O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos,

o Acompanhamento da formacgdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes
do processo decisorio de investimento; e

o Formalizagdo e acompanhamento das atribuigdes e responsabilidade de todos os
envolvidos no processo de planejamento, execug¢do e controle de investimento.

As atividades criticas s3do revistas de forma prioritaria, e as demais sdo revistas conforme
3 necessidade. Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga
necessaria.

M12.  Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou
eventuais questionamentos. O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre
atividades e investimentos, sera feito por meio:

° Monitoramento do nivel de compliance, através de relatorios que permitam verificar
3 aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e 3 politica de
investimento, realizados com periodicidade mensal e analisados pelo Conselho
Fiscal, e

. Contratacao de servigos pontuais ou de monitoramento do risco juridicos da carteira
de investimentos.

1.13. Risco Sistémico

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele n3o deve ser relevado. E
importante que ele seja considerado em cenarios, premissas e hipoteses para analise e
desenvolvimento de mecanismos de antecipagdo de acbes aos eventos de risco. O
monitoramento do risco sistémico é realizado atraveés de relatodrios periddicos acerca de
dados e indicadores da economia nacional e global, visando a identificagdo de fatores que
possam resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro. Além deste, utiliza-se
o monitoramento da volatilidade do mercado calculado o VaR e Stress da carteira
consolidada conforme parametros j3 estabelecidos anteriormente.

Como mecanismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco,
bem como para tentar suavizar a intensidade de seus efeitos, a alocacdo dos recursos é
realizada sob o principio da diversificacdo de setores e emissores. Como mecanismo
adicional, @ Entidade poderd contratar gestores externos de investimento, visando a
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mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de
crise.

1.14. Risco Relacionado 3 Sustentabilidade

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n® 23/23, Art. 212, Inciso VI.

Durante a vigéncia da presente politica de investimentos, os principios relacionados 3
sustentabilidade serdo considerados, na medida do possivel, dadas as limitacdes de porte
da EFPC.

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores
ESG (Environmentsl, Social & Governance), os quais designam as dimensdes n3o
financeiras associadas o sustentabilidade que devem ser utilizadas na analise de
investimentos, abrangendo os componentes ambientais, sociais e de governanga.

As dimensBes ambiental, social e de governanga podem considerar, entre outros aspectos,
os seguintes elementos:

o Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;

o Esforgos para conservar e gerir 0s recursos naturais;

o Respeito pelos direitos humanos;

o Internalizacdo dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.

A fim de avaliar o impacto desses temas em sua carteira de investimentos, a EFPC buscara
informagdes junto aos seus gestores de investimentos Nno que tange ao processo de
analises relacionadas ao tema de ESC.

12. Controles Internos

Com o objetivo de manter-se em permanente atendimento aos limites e requisitos
previstos na Resolugdo CMIN N2 4.994/22, e alteracBes posteriores, serdo aplicados os
seguintes controles internos:

221.  Controles Internos Aplicados na Gest3o de Riscos

Risco Monitoramento Controles adotados

- Controles pelos gestores exclusivos;
- Modelos de VaR e/ou B-VaR; - Relatdrios de Risco;

Risco de Mercado
- Teste de Stress. - Monitoramento dos deslocamentos e

limites estabelecidos.

Risco de Crédito - Limitagdo por contraparte; - Controles pelos gestores exclusivos;
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Risco

Monitoramento

Controles adotados

- Diversificacao;

- Acompanhamento de ratings.

- Relatorios de Risco;
- Monitoramento dos limites estabelecidos e

alteracBes de rating.

Risco de Liquidez

- Liquidez dos ativos de mercado.

- Monitoramento dos prazos de resgaste e
caréncia de fundos abertos;

- Monitoramento da demanda de mercado
através de relatorios de risco e Relatdrio de
Compliance,

- Apods concluido o estudo de ALWM a EFPC
extrai do referido estudo uma tabulacdo com
3 liquidez a ser requerida de forma a
acompanhar a necessidade de desembolso de

caixa para fins de pagamentos de beneficios.

Risco Operacional

- Controles Inadequados;
- Falhas de Gerenciamentos;

- Erros Humanos.

- Implementagdo e mapeamento de
processos e rotinas de trabalhog;

- Adoc3do de praticas de governanga
corporativa;

- Certificacdo dos profissionais que
participam do processo de tomada de

decisdo dos investimentos.

Risco Legal

- Violagdo da Legislagao e Politica;
- Violagdo de Regulamentos;

- Faltas em contratos.

- Enquadramento Legal;

- Enquadramento da Politica de
Investimentos;

- Monitoramento dos limites gerais no
Relatorio de Compliance,

- Avaliagdo técnica e criteriosa de contratos

com gestores e prestadores de servigo.

Risco Sistémico

- Possiveis perdas causadas por

problemas generalizados no mercado.

- Considerar aspectos de diversificacdo de

setores e emissores.

Emitido em dezembro de 2025
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2212. Controles Internos Aplicados em Eventos de

Desenquadramento

Apesar de todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse
tipo de situagdo ndo pode ser totalmente descartado. No caso de ocorréncia de
desenquadramento, os seguintes procedimentos minimos devem ser observados:

° O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar
procedimento de revisdo de processos, e adequacdo formal dos mesmos;

° 0 desenquadramento gerado por descumprimento da legislagdo, no que concerne
30s recursos investidos, deve gerar sangdes ao gestor de recursos, que podem ir
desde sua adverténcia formal até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

° 0 desenquadramento gerado de natureza passiva ndo € considerado como
infringéncia a legislacdo vigente, sendo que o reenquadramento deverd ser realizado
conforme os ditames legais;

o 0 desenquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em
vigor da Resolugdo CMIN n? 4.994/22 (alterada pela Resolugdo CMN n° 5.202/25),
podem ser mantidos até a sua data de vencimento ou de sua alienagdo.

Florianopolis, 1 de dezembro de 2025
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Anexo 1- Limites de Alocacao

l.  Planos de Beneficio Definido (BD)

ALOCAGOES ESTRATEGICAS - DE 2026 ATE 2030

PREVISC-FIESC

Segmento Limite legal Limites Composicdo [ Meta Rent. Por
CMN 4.994 [ Minimo | Mdximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% | 100,0% 100,00% 9,77%
Renda Varidvel 70,0% 0,0% 70,0% - -
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% - -
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% - -
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% - -
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
Meta Atuarial - INPC + 4,80% 9,56%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 9,56%
Volatilidade Esperada do Plano 0,25%

ALOCAGOES ESTRATEGICAS - DE 2026 ATE 2030

PREVISC-FECOMERCIO SESC SC

Segmento Limite legal Limites Composic¢do [ Meta Rent. Por
CMN 4.994 [ Minimo | Mdximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 100,00% 9,77%
Renda Variavel 70,0% 0,0% 70,0% - -
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% - -
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% - -
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% - -
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
indice de Referéncia - 90% CDI 12,38%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 12,89%
Volatilidade Esperada do Plano 0,25%

ALOCAGOES ESTRATEGICAS - DE 2026 ATE 2030

PREVISC SENAI-MA

Segmento Limite legal Limites Composicdo [ Meta Rent. Por
CMN 4.994 [ Minimo | Maximo | Projetada Segmento

Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 87,96% 9,77%
Renda Varidvel 70,0% 0,0% 70,0% - -

Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 2,59% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 1,10% 1,70%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 8,35% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -

Meta Atuarial - INPC + 4,75% 9,51%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 10,58%
Volatilidade Esperada do Plano 0,84%

Emitido em dezembro de 2025
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ALOCACOES ESTRATEGICAS - DE 2026 ATE 2030

PREVISC-SENAI-PI

Segmento Limite legal Limites Composicdo [ Meta Rent. Por
CMN 4.994 [ Minimo | Madximo | Projetada Segmento

Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 93,96% 9,77%
Renda Varidvel 70,0% 0,0% 70,0% - -

Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 1,06% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 1,34% 10,90%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 3,6U% 14,32%
Imobiliario 20,0% 0,0% 20,0% - -

Meta Atuarial - INPC + 4,00% 8,72%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 9,87%
Volatilidade Esperada do Plano 0,91%

ALOCAGOES ESTRATEGICAS - DE 2026 ATE 2030

PREVISC SISTEMA FIEP ASSISTIDO BD

Segmento Limite legal Limites Composicdo | Meta Rent. Por
CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento

Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 98,68% 9,77%
Renda Varidvel 70,0% 0,0% 70,0% - -

Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 0,81% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 0,51% 1,28%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% - -

Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -

Meta Atuarial - INPC + 4,36% 9,10%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 9,49%
Volatilidade Esperada do Plano 117%
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ll.  Planos de Contribui¢do Varidvel (CV)

ALOCACOES ESTRATEGICAS - DE 2026 ATE 2030

UNIVALIPREVIDENCIA

Volatilidade Esperada do Plano

Segmento Limite legal Limites Composicdo | Meta Rent. Por
CMN 4.994 | Minimo | Médximo | Projetada Segmento

Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 94,72% 9,77%
Renda Variavel 70,0% 0,0% 70,0% 0,63% 17,73%
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 1,U41% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 115% 1,85%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 2,09% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -

Meta Atuarial - INPC + 4,89% 9,65%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 1238%

Por perfil/submassa

ALOCAGOES ESTRATEGICAS - DE 2026 ATE 2030

FIESCPREV
Limite legal Limites Composicdo | Meta Rent. Por
Segmento — - .

CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 92,33% 9,77%
Renda Variavel 70,0% 0,0% 70,0% 0,62% 17,73%
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 1,93% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 2,23% 1,89%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 2,51% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
Meta Atuarial - INPC + 4,93% 9,69%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 12,78%
Volatilidade Esperada do Plano Por perfil

ALOCAGOES ESTRATEGICAS - DE 2026 ATE 2030

PREVISC SISTEMA FIEP

Segmento Limite legal Limites Composicdo | Meta Rent. Por

CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 88,2U% 9,77%
Renda Varidvel 70,0% 0,0% 70,0% 0,50% 17,73%
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 3,63% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 2,68% 1,28%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 5,35% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
Meta Atuarial - INPC + 4,36% 9,10%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 13,03%
Volatilidade Esperada do Plano Por submassa

UNER) PREV
Limite legal Limites Composi¢do | Meta Rent. Por
Segmento — - .

CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 97,63% 9,77%
Renda Variavel 70,0% 0,0% 70,0% - -
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 0,21% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 0,07% N,U3%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 2,09% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
Meta Atuarial - INPC + 4,50% 9,24%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 11,99%
Volatilidade Esperada do Plano 0,6%
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ALOCACOES ESTRATEGICAS - DE 2026 ATE 2030

SENACPREV
Segmento Limite legal _ Limites : Composigéo Meta Rent. Por
CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 94,27% 9,77%
Renda Varidvel 70,0% 0,0% 70,0% - -
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 013% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 3,60% 1,87%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 2,00% 14,32%
Imobiliario 20,0% 0,0% 20,0% - -
Meta Atuarial - INPC + 4,91% 9,67%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 12,22%
Volatilidade Esperada do Plano 0,55%
. Planos de Contribui¢do Definida (CD)
SESCPREV-SC
Limite legal Limites Composi¢do | Meta Rent. Por
Segmento — - ]
CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 87,10% 9,77%
Renda Varidvel 70,0% 0,0% 70,0% - -
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 4,25% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 2,85% 10,90%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 5,81% 14,32%
Imobiliario 20,0% 0,0% 20,0% - -
Meta Atuarial - INPC + 4,00% 8,72%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 13,43%
Volatilidade Esperada do Plano 0,7%
SENAI-PIPREV
Limite legal Limites Composicdo | Meta Rent. Por
Segmento — — )
CMN 4.994 | Minimo | Maximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 8467% 9,77%
Renda Variavel 70,0% 0,0% 70,0% - -
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 315% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 7,U6% 10,90%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 4,71% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
Meta Atuarial - INPC + 4,00% 8,72%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 1314%
Volatilidade Esperada do Plano 0,6%
SESI-PIPREV
Segmento Limite legal _ Limites’ : Comgmsiqéo Meta Rent. Por
CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 87,82% 9,77%
Renda Varidvel 70,0% 0,0% 70,0% - -
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 2,98% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 51% 10,90%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 4,09% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
Meta Atuarial - INPC + 4,00% 8,72%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 1314%
0,6%

Volatilidade Esperada do Plano

Emitido em dezembro de 2025
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FIEMTPREV

Volatilidade Esperada do Plano

Segmento Limite legal Limites Composicdo | Meta Rent. Por
CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 88,80% 9,77%
Renda Varidvel 70,0% 0,0% 70,0% - -
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 2,6U% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 5,29% 10,61%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 3,27% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
Meta Atuarial - INPC + 3,73% 8,44%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 1318%
Volatilidade Esperada do Plano 0,6%
PREVSENAI-MA
Limite legal Limites Composicdo | Meta Rent. Por
Segmento — - .
CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 83,63% 9,77%
Renda Variavel 70,0% 0,0% 70,0% - -
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 3,73% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 7,27% 11,88%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 5,37% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
Meta Atuarial - INPC + 4,92% 9,68%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 13,23%
Volatilidade Esperada do Plano 0,7%
LUNELLIPREV
Limite legal Limites Composi¢do | Meta Rent. Por
Segmento — - .
CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 69,62% 9,77%
Renda Variavel 70,0% 0,0% 70,0% 5,68% 17,73%
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% N13% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 10,U41% 12,23%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 315% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
Meta Atuarial - IPCA + 5,25% 10,03%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 13,u5%
Volatilidade Esperada do Plano 2%
PREVFIEPA
Limite legal Limites Composi¢cdo | Meta Rent. Por
Segmento — - ]
CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 94,09% 9,77%
Renda Varidvel 70,0% 0,0% 70,0% - -
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 1,45% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% - -
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 4,47% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
Meta Atuarial - INPC + 3,73% 8,4L4%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 13,53%
0,7%

Emitido em dezembro de 2025
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ALOCACOES ESTRATEGICAS - DE 2026 ATE 2030

PREVFIEA
Segmento Limite legal _ Limites : Composigéo Meta Rent. Por

CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% | 100,0% 93,49% 9,77%
Renda Varidvel 70,0% 0,0% 70,0% - -
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 2,U47% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% - -
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 4,03% 14,32%
Imobiliario 20,0% 0,0% 20,0% - -
Meta Atuarial - INPC + 3,67% 8,38%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 1357%
Volatilidade Esperada do Plano 0,7%

PREVITE
Limite legal Limites Composicdo | Meta Rent. Por
Segmento — .Y .

CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 8215% 9,77%
Renda Variavel 70,0% 0,0% 70,0% 6,37% 17,73%
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% S,40% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% - -
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 6,09% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
indice de Referéncia - CDI 13,75%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 14,32%
Volatilidade Esperada do Plano Por perfil

IV. Submassas PREVISC - SISTEMA FIEP
PREVISC SISTEMWMA FIEP ATIVO
Limite legal Limites Composicdo | Meta Rent. Por
Segmento — — )

CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 85,42% 9,77%
Renda Variavel 70,0% 0,0% 70,0% 0,8% 17,73%
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 3NM% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 4,30% 1,28%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 6,99% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
Meta Atuarial - INPC + 4,36% 9,10%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 13,75%
Volatilidade Esperada do Plano 0,9%

PREVISC SISTEMA FIEP ASSISTIDO CD

Segmento Limite legal Limites Composicdo | Meta Rent. Por
CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento

Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 88,24% 9,77%
Renda Varidvel 70,0% 0,0% 70,0% - -

Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 6,11% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 0,67% 1,28%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 4,99% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -

Meta Atuarial - INPC + 4,36% 9,10%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 13,50%
Volatilidade Esperada do Plano 0,7%

Emitido em dezembro de 2025
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ALOCACOES ESTRATEGICAS - DE 2026 ATE 2030

PREVISC SISTEMA FIEP ASSISTIDO BD

Segmento Limite legal Limites Composicdo | Meta Rent. Por
CMN 4.994 | Minimo | M3dximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 98,68% 9,77%
Renda Variavel 70,0% 0,0% 70,0% - -
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 0,81% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 0,51% 1,28%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% - -
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
Meta Atuarial - INPC + 4,36% 9,10%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 9,49%
Volatilidade Esperada do Plano 117%
V. Perfis - PREVITE
PREVITE CONSERVADOR
Limite legal Limites Composi¢do | Meta Rent. Por
Segmento — .Y .
CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 95,25% 9,77%
Renda Variavel 70,0% 0,0% 70,0% - -
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% - -
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% - -
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 4,75% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
[ndice de Referéncia - CDI 13,75%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 13,75%
Volatilidade Esperada do Plano 0,7%
PREVITE MODERADO
Limite legal Limites Composi¢cdo | Meta Rent. Por
Segmento — — ]
CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 70,17% 9,77%
Renda Variavel 70,0% 0,0% 70,0% 10,72% 17,73%
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 1,U3% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% - -
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 7,62% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
indice de Referéncia - CDI + 1,00% 14,89%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 14,89%
3,u4%

Volatilidade Esperada do Plano

Emitido em dezembro de 2025
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PREVITE ARROJADO
Segmento Limite legal _ Limites : Com?osigéo Meta Rent. Por
CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento

Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 59,80% 9,77%
Renda Varidvel 70,0% 0,0% 70,0% 21,5U% 17,73%
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 11,18% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% - -
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 7,uU8% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
indice de Referéncia - CDI + 2,00% 16,03%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 16,03%
Volatilidade Esperada do Plano 6%

VI. Perfis e Submassa — FIESCPREV
ALOCACOES ESTRATEGICAS - DE 2026 ATE 2030
FIESCPREV SUBMWMASSA BD
Segmento Limite legal _ Limites : Comgosigéo Meta Rent. Por
CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento

Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 99,74% 9,77%

Renda Variavel 70,0% 0,0% 70,0% - -

Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% - -

Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 0,26% 1,89%

Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% - -

Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -

Meta Atuarial - INPC + 4,93% 9,69%

Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 10,50%
1,2%

Volatilidade Esperada do Plano

ALOCAGOES ESTRATEGICAS - DE 2026 ATE 2030

FIESCPREV CONSERVADOR

Volatilidade Esperada do Plano

Segmento Limite legal Limites Composicao Meta Rent. Por
CMN 4.994 Minimo | M3ximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 95,31% S,77%
Renda Varidvel 70,0% 0,0% 70,0% - -
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 0,68% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 2,23% 14,72%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 1,78% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
Meta Atuarial - 70% CDI + 30% IPCA+ 4,93% 12,47%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 12,69%
0,6%

Emitido em dezembro de 2025
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FIESCPREV SEMIMODERADO

Volatilidade Esperada do Plano

Segmento Limite legal Limites Composicdo | Meta Rent. Por
CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 77,50% 9,77%
Renda Varidvel 70,0% 0,0% 70,0% 3,92% 17,73%
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 7,88% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 2,85% 16,61%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 7,85% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
indice de Referéncia - CDI + 0,50% 14,32%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 14,32%
Volatilidade Esperada do Plano 1,75%
FIESCPREV MODERADO
Limite legal Limites Composicdo | Meta Rent. Por
Segmento — - j
CMN 4.994 | Minimo | Maximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 69,40% 9,77%
Renda Varidvel 70,0% 0,0% 70,0% 6,76% 17,73%
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% N,71% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 417% 17,19%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 7,95% 14,32%
Imobiliario 20,0% 0,0% 20,0% - -
indice de Referéncia - CDI + 1,00% 14,89%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 14,89%
Volatilidade Esperada do Plano 2,5%
FIESCPREV ARROJADO
Limite legal Limites Composigdo | Meta Rent. Por
Segmento — - .
CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 57,21% 9,77%
Renda Varidvel 70,0% 0,0% 70,0% 22,25% 17,73%
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 1,52% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 1,37% 18,35%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 7,66% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
indice de Referéncia - CDI + 2,00% 16,03%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 16,03%
6%

VIl.  Perfis e Submassa — UNIVALIPREVIDENCIA
UNIVALIPREVIDENCIA - BD
Limite legal Limites Composicdo | Meta Rent. Por
Segmento — .Y .
CMN 4.994 | Minimo | Maximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 99,44% 9,77%
Renda Variavel 70,0% 0,0% 70,0% - -
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 0,49% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 0,08% 11,85%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% - -
Imobiliario 20,0% 0,0% 20,0% - -
Meta Atuarial - INPC + 4,89% 9,65%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 10,50%
Volatilidade Esperada do Plano 0,66%
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ALOCACOES ESTRATEGICAS - DE 2026 ATE 2030
UNIVALIPREVIDENCIA CONSERVADOR
Segmento Limite legal Limites Composi¢do Meta Rent. Por
CMN 4.994 Minimo | Maximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 96,U6% S,77%
Renda Variavel 70,0% 0,0% 70,0% - -
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 0,41% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% 1,67% 14,70%
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 1,47% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
Meta Atuarial - 70% CDI + 30% IPCA+ 4,89% 12,45%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 12,51%
Volatilidade Esperada do Plano 0,6%
ALOCAGOES ESTRATEGICAS - DE 2026 ATE 2030
UNIVALIPREVIDENCIA MODERADO
Segmento Limite legal _ Limites : Composigéo Meta Rent. Por
CMN 4.994 | Minimo | M3ximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 85,84% 9,77%
Renda Varidvel 70,0% 0,0% 70,0% 1,68% 17,73%
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 5,27% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% - -
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 7,21% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
indice de Referéncia - CDI + 0,50% 14,32%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 14,32%
Volatilidade Esperada do Plano 1,5%
ALOCAGOES ESTRATEGICAS - DE 2026 ATE 2030
UNIVALIPREVIDENCIA ARROJADO
Limite legal Limites Composicdo | Meta Rent. Por
Segmento — - )
CMN 4.994 | Minimo | Maximo | Projetada Segmento
Renda Fixa 100,0% 20,0% 100,0% 7115% 9,77%
Renda Variavel 70,0% 0,0% 70,0% 8,85% 17,73%
Investimentos Estruturados 20,0% 0,0% 20,0% 12,00% 16,03%
Op. Participantes 15,0% 0,0% 15,0% - -
Investimentos no Exterior 10,0% 0,0% 10,0% 8,00% 14,32%
Imobilidrio 20,0% 0,0% 20,0% - -
[ndice de Referéncia - CDI + 1,00% 14,89%
Retorno Esperado do Plano (Anualizado) 14,98%
Volatilidade Esperada do Plano 3%

Anexo 2 - Limites de Concentracdo e Diversificacdo

Além dos objetivos e limites de alocagdo acima definidos, 3 Resolugdo CMIN n® 4.994, de
24 de marco de 2022, e alteragbes posteriores, estabelece outras restricdes por

modalidade de investimento e a concentragdo de alocagdo em titulos de um mesmo
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emissor. Os quadros a seguir mostram os limites que serdo adotados pelo plano,

respeitados também os limites superiores dos segmentos.

Emitido em dezembro de 2025

LIMITES
ART. INCISO ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO
LEGAL PI
- - Renda Fixa 100% 100%
Ti — — laris
5 . itulos da divida publica mobiliaria federal 100%
| interna
Cotas de classes de ETF renda fixa composto 100%
b exclusivamente por titulos da divida publica 100%
mobilidria federal interna
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo
com obrigacdo ou coobrigacdo de instituigdes
3 financeiras bancarias 80%
Il 80%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de
b sociedade por agdes de capital aberto, 80%
incluidas as companhias securitizadoras
d Cotas de classe de ETF de Renda Fixa 80%
21
Titulos das dividas publicas mobilidrias
3 . S Vedado
estaduais e municipais
Obrigaco d i ltilaterai
b flgagoes ’e organismos  multilaterais el
emitidas no Pais
Ativos financeiros de renda fixa de emissao,
com obrigagdo ou coaobrigacdo, de instituicdes
C : . ~ » . 20%
financeiras n3o bancarias e de cooperativas de
m crédito, bancaria ou ndo bancarias 20%
Debéntures incentivadas de que trata o art. 2°
da Lei n? 12.431, de 24 de junho de 20M e
d A : 20%
debéntures de infraestrutura, de que trata a
Lei n° 14.801, de 9 de janeiro de 2024.
o Cotas de classes de FIDC e cotas de classes de 0%
cotas de FIDCs, CCB e CCCB ?
f CPR, CDCA, CRA e WA 20%
= - Renda Variavel 70% S0%
Segmento Especial de Listagem: A¢des, bonus,
recibos, certificados de depdsito + cotas de
22 | B classes de ETF de sociedade de capital aberto 20% SO0%
admitidas a negociacdo em segmento especial ) )
que assegure praticas diferenciadas de
governanga
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LIMITES
ART. | INCISO ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO

LEGAL Pl

Segmento ndo Especial: A¢Bes, bbnus, recibos,
I - certificados de depésito + cotas de classes de 50% 50%
ETF de sociedade de capital aberto

Brazilian Depositary Receipts — BDR e ETF —
I = Internacional, admitido a negociagdo em bolsa 10% 10%
de valores do Brasil

Certificados representativos de ouro fisico no
\v) = padrao negociado em bolsa de mercadorias e 3% Vedado
de futuros.

- - Estruturado 20% 15%

FIP (cotas de classes de fundos de
| 3 . (. R 10% 10%
investimento em participacdes)

Cotas de classes de fundos de investimento

I d nas cadeias produtivas agroindustriais - 10% Vedado
Fiagro)
3 I 3 COE (Certificados de Operagdes Estruturadas) 10% 10%
FAMA (cotas de classes de fundos de
1] B investimento classificados como “Acbes - 10% Vedado
Wercado de Acesso")
F ifi
" _ Cota. de classes de fundos tipificadas como 15% 15%
multimercado
v B Créditos de descarbonizagdo - CBIO e Créditos 3% 3%
de carbono
= = Imobilidrio 20% 10%
FIl (cotas de classes de fundos de
| _ investimento imobilidrio (FIl) e FICFII (cotas de 10%
classes de fundos de investimento em cotas
24 de fundos de investimento imobiliario))
0
Il = CRI (certificados de recebiveis imobiliarios) 20% 10%
1] = CCI (cédulas de crédito imobiliario) 10%
= = Estoque imabiliarios Vedado
= = Operagdes com Participantes 15% 15%
25 Empréstimos  pessoais concedidos com
| = recursos do plano de beneficios aos seus 15% 15%

participantes e assistidos

40 limite em quest3o n3o se aplica para o fundo SCTEC BASE TECNOLOGICA SANTA CATARINA EMPRESAS EMERGENTES FIP (CNPJ:
04.223.966/0001-49), constituido em 05/02/2007. O FIP em questdo passa atualmente por um processo de cobranga judicial.

us
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ART.

INCISO

ALINEA

MODALIDADES DE INVESTIMENTO

LIMITES

LEGAL

Pl

Financiamentos imobilidrios concedidos com
recursos do plano de beneficios aos seus
participantes e assistidos

Vedado

26

Exterior

10%

10%

Cotas de classes de Fl e cotas de classes em
FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida
Externa”

Cotas de classes de FI constituidos no Brasil,
destinados a aquisicdo de cotas de fundos de
investimento constituido no exterior e 3
investidores qualificados, em que eu seja
permitido investir mais de 40% do patrimoénio
liquido em ativos financeiros no exterior

Cotas de classes de Fl constituidos no Brasil,
destinados a investidores qualificados, em
que seja permitido investir mais de 40%
(quarenta por cento) do patrimoénio liquido em
ativos financeiros no exterior

10%

10%

10%

10%

Cotas de classes de fundos de investimento
constituidos no Brasil, destinados ao publico
em geral, em que seja permitido investir mais
de 20% do patrimonio liquido em cotas de
fundos de investimento constituido no
exterior

Outros ativos financeiros no  exterior
pertencentes as carteiras dos fundos
constituidos no Brasil, que ndo estejam
previstos nos incisos | a IV-A

10%

10%

Alocagdo por emissor

ART.

INCISO

ALINEA

LIMITES DE ALOCAGAO POR EMISSOR

LIMITES

LEGAL

Pl

27

Tesouro Nacional

100%

100%

Instituicdo financeira bancaria autorizada a
funcionar pelo Bacen

20%

20%

Demais emissores

10%

10%

Concentragdo por emissor

Emitido em dezembro de 2025
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LIMITES
ART. | INCISO ALINEA LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR

LEGAL EFPC

Instituicdo financeira (bancaria, ndo bancarias
3 e cooperativas de crédito autorizada pelo 25% 25%
BACEN)

Classe de FIDC ou classe de investimento em
b 25% 25%
cotas de FIDC

c Classe de ETF, negociado em bolsg, 250, 250,
referenciado em indices de Renda Fixa ° °

Is Classe de ETF referenciado em agdes de
d emissdo de sociedade por agbes de capital 25% 25%
aberto.
C Classe de ETF no Exterior 25% 25%

Classe de FlI classificado no segmento
estruturado, ou classe de FICFI classificado no
d . 25% 25%
segmento estruturado*, exceto cotas de

classe de FIP®

e Classe de FII* 25% 25%

28 - -
Classe de FI constituido no Brasil de que trata

25% 25%
do art. 26. Incisos IIl, IV-A e V >% >%

Patrimbnio  separado  constituido  nas
Il = emissdes de certificado de recebiveis com a 25% 25%
adocdo de regime fiduciario®

Do fundo de investimento constituido no
3 . .. 15% 15%
exterior de que trata o inciso Il do art. 26

1] Do emissor listado na alinea “d” do inciso Il do
b art. 21 15% 15%

C De Classe de FIP 15% 15%

B §10 De uma mesma emissdo de titulos ou valores 250, 259,
mobilidrios de renda fixa. ° °

= §2¢ De uma subclasse de cotas FIDC 25% 25%

Quantidade de agdes que representem capital
= §62 total e capital votante de uma mesma 25% 25%
companhia aberta

>Em relacdo ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f" do inciso II, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-FI se as suas aplicagdes
observem os limites do art. 28.

6 Ndo se aplica o limite de 25% nas classes de cotas de FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas
aplicagbes observem os limites do art. 28.

7 Emissdes de certificados de recebiveis com a adogdo de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patrimonio separado constituido
com a adogdo do referido regime.
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Anexo 3 - FIESCPREV E PREVITE

3.1 Periodo de opcao e procedimentos para mudanca de Perfil de Investimentos

Os porticipantes dos planos que possuem o oferecimento de perfis de investimento
poderdo, semestralmente, realizar a opgdo de mudanca de perfil de investimentos ao qual
pertencem. Para isso, deverdo responder ao questiondrio de KYC - Know Your Customer
(“Conheca seu Cliente”) oferecido pela entidade para identificagdo prévia do seu perfil de

investimentos.

0 questionario tera por intuito a identificacdo do perfil individual do participante, para
verificacdo da adequacao dos niveis de aceitacdo e conhecimento dos riscos envolvidos

nos perfis ofertados pela entidade, previamente 3 opcao desejada.

0 participante podera optar por perfil diferente do sugerido ao final do questionario, desde

que ateste isso por escrito.

A abertura do periodo de opgdo da troca do perfil de investimentos ocorrerd nos meses
de abril e outubro de cada ano, com 3 efetivacdo da opcao até o Ultimo dia Util do més

subsequente ao periodo de opgao.

Anexo 4 - UNIVALIPREVIDENCIA

4.1 Periodo de opgdo e procedimentos para mudanga de Perfil de Investimentos

Os participantes do plano que possuem o oferecimento de perfis de investimento
poderdo, semestralmente, realizar a opgdo de mudanca de perfil de investimentos ao qual
pertencem. Para isso, deverdo responder 3o questiondrio de KYC - Know Your Customer
(“Conheca seu Cliente") oferecido pela entidade para identificagdo prévia do seu perfil de

investimentos.
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0 questionario terad por intuito a identificacdo do perfil individual do participante, para
verificagdo da adequacdo dos niveis de aceitacdo e conhecimento dos riscos envolvidos

nos perfis ofertados pela entidade, previamente 3 opcdo desejada.

0 participante poderd optar por perfil diferente do sugerido ao final do questionario, desde

que ateste isso por escrito.

A abertura do periodo de opgdo da troca do perfil de investimentos ocorrerd nos meses
de setembro de 2026 e marco de 2027 de cada ano, com a3 efetivacdo da opgdo até o

ultimo dia Util do més subsequente 3o periodo de opgao.
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