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0,36%
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0,71%
1,23%
0,67%
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1,03%
1,33%
-0,78%
1,01%
-0,69%

0,65%
1,21%
0,54%
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2,01%

1,08%
0,92%
0,67%
-0,73%
0,35%

1,63%
0,84%
0,01%
0,84%
0,48%

Rentabilidade

No cenário externo, o FED deixou a taxa básica de juros entre 3,75% a 4,00%. Isso ocorreu em um contexto em que a inflação ainda apresenta força alƟsta. No Brasil,
a aƟvidade apresentou sinais de perda de tração após o avanço do PIB no segundo trimestre, enquanto o mercado de trabalho segue aquecido. O IPCA de setembro
aƟngiu 0,82%. Além disso, o Banco Central reduziu a taxa Selic para 13,75%.Os fundos indexados ao CDI acompanharam o indicador. Contudo, o mercado de crédito
privado registrou abertura de spreads, especialmente nas debêntures de infraestrutura, movimento decorrente de fatores técnicos e de menor liquidez no mercado
secundário.Os mulƟmercados estruturados apresentaram resultado posiƟvo, reflexo dos mercados globais e domésƟcos. Os resultado vieram de posições aplicadas
em juros nominais e reais no Brasil, além de alocações compradas em bolsa local e internacional. Ocorreram também exposições em moedas, com posições
compradas no dólar contra cestas específicas, e exposições táƟcas em ouro e commodiƟes, em menor magnitude.O fundo de renda fixa no exterior, com proteção
cambial contra o dólar, rendeu -1,66% no mês, impactado pela abertura na curva de juros dos mercados desenvolvidos.O Ibovespa registrou variação de 5,03% e o
índice SMLL, 5,23%, acompanhados de fluxo de capital estrangeiro superior a R$ 9 bilhões no mês. As principais contribuições vieram de posições ligadas a bancos,
distribuidoras e consumo cíclico.

Cenário Macroeconômico Setembro de 2026

Alocação por Segmento Rentabilidade ComparaƟva

Perfil CDI INPC IPCA

10,51%

4,01% 3,95%

9,79%

Meta: 7,40%

Ano Corrente -- Meta: INPC + 4,36% a.a

Perfil CDI INPC IPCA

14,54%14,00%

4,29% 4,58%

ÚlƟmos 12 meses

Perfil CDI INPC IPCA

29,81%
25,99%

9,58% 9,96%

ÚlƟmos 24 meses

Histórico de Rentabilidade Acumulada
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